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MINUTI

Il-Minuti tal-Laqgħa Nru. 44 li saret fl-1 ta’ Lulju, 2014 ġew konfermati.

KORRISPONDENZA

THE CHAIRMAN (Onor. Jason Azzopardi):  Infakkar lill-Kumitat li kont irċevejt mingħand Enemalta kopja tal-Minuti tal-laqgħat tal-Fuel Procurement Advisory Committee (FPAC) minn Frar 2005 sa Novembru 2007 b’risposta għal talba li kien għamel l-Onor. Owen Bonnici fil-laqgħa preċedenti (Dok. 90). 

RAPPORT TAL-AWDITUR ĠENERALI – AN ANALYSIS OF THE EFFECTIVENESS OF THE ENEMALTA CORPORATION’S FUEL PROCUREMENT (Kont.)

THE CHAIRMAN:  Ngħajtu mal-ewwel lill-Prof. Falzon li huwa x-xhud li għandna għal-lejla.

Il-Professur Joseph Falzon daħal fil-Kamra tal-Kumitat.

THE CHAIRMAN:  Prof. Falzon, infakkrek li għadek taħt l-istess ġurament tal-aħħar darba.  Ngħaddi mill-ewwel il-kelma lill-Ministru Bonnici.

ONOR. OWEN BONNICI (Ministru għall-Ġustizzja, Kultura u Gvern Lokali):  Prof. Falzon, l-aħħar darba aħna konna bqajna li nibagħtulek id-dokumenti malli nirċevuhom mingħand Enemalta, u hekk fil-fatt għamilna.  Inti kellek tagħti daqqa t’għajn il-parti rilevanti tar-rapport tal-Awditur fejn jidħol hedging u risk management.  X’għandek  x’tgħidilna llum wara li kkonsultajt dawn id-dokumenti?  Feel free li tibni l-argumenti ftit ftit u tispjegalna dak li tixtieq tispjegalna.

PROF. JOSEPH FALZON:  Nirringrazzjakom.  L-aħħar darba xtaqt nistaqsikom x’inhu r-rwol tiegħi hawnhekk u għalfejn bgħattu għalija.

ONOR. OWEN BONNICI:  Naturalment aħna kellna l-fakultà li ntellgħu kwalunkwe xhud li jista’ jitfa’ dawl fuq kif nintepretaw ir-rapport tal-Awditur Ġenerali.  Peress li inti kont fl-FPAC fi żmien li jidhrilna li huwa importanti għal dan ir-rapport, xtaqna nisimgħu l-veduti tiegħek dwar ċerti punti li effettivament tkellimt dwarhom l-aħħar darba.  Wara l-aħħar darba aħna bqajna li se tikkonsulta ruħek ma’ dawk id-dokumenti u tara r-rapport tal-Awditur Ġenerali fil-parti rilevanti għall-ħidma tiegħek.

PROF. JOSEPH FALZON:  Nirringrazzjak.  Ir-rapport tal-Awditur Ġenerali rajtu u qrajt ħafna minnu s-Sibt u l-Ħadd, però sibt ukoll id-dokumenti li tkellimt fuqhom l-aħħar darba u ġibtilkom kopja tagħhom.  Ir-raġuni għalikom forsi mhijiex importanti, imma għalija dawn id-dokumenti huma importanti ħafna għax juru l-frame of mind tiegħi meta kont fuq dan il-kumitat u kif wasalna hemmhekk.  Jekk tiftakru, fl-early eighties kellna kriżi fit-turiżmu u l-Gvern ta’ Karmenu Mifsud Bonnici kien beda l-forward buying rate (FBR) għat-tour operators Inġliżi.  Din baqa’ jamminstraha l-Bank Ċentrali, però fl-1994, minħabba l-International Monetary Fund (IMF) kienu waqfuha u tlifna 10% of the bed nights tat-turisti Ingliżi.  Fl-1996 jien kont għamilt proposta lil dak iż-żmien żmien Ministru Josef Bonnici biex l-FBR nagħmluha tour operator support scheme (TOSS) through the National Tourist Ogranisation għax dak iż-żmien ma kienx hemm Malta Tourism Authority (MTA).  Il-Professur Bonnici kien aċċettaha u konna bdejniha.  Imbagħad inbidel il-Gvern, però l-Perit Karmenu Vella kien ħalliha t-TOSS.  Din ma kienet xejn iktar ħlief a refined version tal-FBR; konna naħdmu l-brochure kollu tal-prices tal-hotels kollha tal-Mediterran, nagħmlu index ta’ kull pajjiż, we index the rate ta’ Malta ma’ Spanja, noffru implicit devaluation fuq l-isterlina, kienet around 10%, però kollna nagħmlu hedging tal-isterlina ġejja mit-tour operators biex ma naqbżux il-baġitt li kien madwar ta’ Lm4 miljun.  Din l-iskema baqgħet titħaddem bejn l-1997 u l-2001, però imbagħad il-Ministru Refalo kien waqqafha.  Jiġifieri bejn l-1997 u l-2001 konna nagħmlu hedging għall-valur ta’ madwar Stg50 miljun fis-sena.  Konna bdejna mix-xejn, kull ma kelli kienu two graduates and an under graduate to operate u konna naqblu to the last cent.  Minn hemm kien diġà beda dak il-framework u fl-1999 konna f’nofs din l-imbierka TOSS u konna nemmnu li kienet stabbilizzat is-suq Ingliż.  Fil-fatt meta fl-2001 neħħejna t-TOSS domna sal-2006 qabel ma t-turiżmu beda jikber, u beda jikber meta daħħalna l-low cost airlines.  

F’Marzu 1999 kont ktibt dokument li domt infittxu ħafna imma fl-aħħar sibtu.  Enemalta kellha loan ta’ $130 miljun u qlibniha in euro.  Konna morna l-Bank Ċentrali – u hawnhekk għandkom l-ittra tal-Bank Ċentrali datata 5 ta’ April – u dawn kienu qablu magħha.  Konna ġibna quotes mingħand madwar 16-il bank imbagħad għaddejniha mill-Bord tal-Enemalta u dan kien qabel magħha.  L-ewwel dokument huwa l-proposal u l-quotes li ġibna flimkien mal-potential savings filwaqt li t-tieni dokument huwa l-execution of the swap.  Jiġifieri konna għamilna biċċa fit-8 ta’ April 1999 fejn jiena u ċ-chairman ta’ dak iż-żmien konna lqtajna fl-uffiċċju tas-Sur Tarcisio Mifsud u ġibna l-quotes minn dawk il-banek at one particular point biex naraw liema kienet l-aħjar, u għażilna l-aħjar waħda.  Hawnhekk hawn is-summary, il-Minutes u l-quotes li ġibna għall-ewwel u t-tieni biċċa.  Is-savings tagħha kienu madwar $3.6 miljun u ma ħallasna xejn fees meta għamilna s-swap.  Din baqgħet hekk madwar sentejn, imbagħad  il-Bord tal-Enemalta kien iddeċieda li jerġa’ jaqlibha in US dollars.  Jiġifieri bdejna minn $130 miljun, ġibniha ewro, qlibniha US dollars, u l-Enemalta ħadet cash injection ta’ $33 miljun.  Wara din is-swap bdejna b’$40 miljun aktar għall-Enemalta.  Swap is nothing more than derivatives, li kif spjega tajjeb l-Awditur Ġenerali fir-rapport tiegħu, huma instruments of managing risk.  In this particular period għalina kien jagħmel sens li mmorru għall-ewro għax kien se jkollna flactuations inqas.  Imbagħad l-ewro waqa’ – xi ħaġa li ħadd ma kien jaf li se tiġri –  imma after the fact reġgħu qalbuha għall-US dollar u ħadna $33 miljun.  M’għamilnihiex biex inġibu dawk it-$33, imma after the fact ħadnihom xorta.  Jiġifieri bdejna b’$40 miljun aktar.  

Kif għedtilkom l-aħħar darba, kien hemm żewġ internal auditors, wieħed kien iktar anzjan minni u naħseb li issa rtira – dak iż-żmien jien kelli 42 – u l-ieħor kien iżgħar minni – forsi kellu 35 – u kien iħobb ħafna l-computers; fil-fatt l-ewwel darba li smajt il-kelma “Google” kienet mingħandu.  Kieku xtrajna x-shares tal-Google fl-2000...  Kellhom kamra żgħira u kien jieħu ħsiebhom id-deputy chairman, Dr. Manuel Borda.  Hu kien inkoraġġieni naħdem magħhom u għamilna dan il-file li għandi hawnhekk.  Biex għamilna dan, Enemalta ma nefqet xejn għax ġibna kollox mill-internet.  La kellna Bloomberg, la kellna Thomson Reuters, la kellna Datastream, u ma kellna xejn.
 
THE CHAIRMAN:  L-Onor. Bonnici.

ONOR. OWEN BONNICI:  Allura dan id-dokument x’juri?

PROF. JOSEPH FALZON:  Dan fih is-simulations li għamilna bejn April 1999 sa nofs is-sena 2000.  Dawn huma l-ispot prices, il-futures prices u l-options prices li kienu fil-market u mhumiex ivvintati.  L-ewwel ġbarna historical prices tal-Enemalta u ġbarna r-ratios mal-brand, eċċ, u kkalkulajna li għal kull $1 li jogħla l-prezz taż-żejt, il-cost kollu tal-Enemalta jitla’ b’$507,000.  Jiġifieri għal kull $1 li jogħla l-prezz taż-żejt, il-premium tal-Enemalta fuq unleaded fuel, gasoil, fuel oil u jet fuel –  għalkemm tal-jet tgħaddih fuq l-ajruplani – kien ta’ $507,000.  Aħna nsejħulu national value at risk.  Jekk inneħħu l-jet fuel mill-equation, il-figura tinżel għal $410,000.  Imbagħad ġbarna dawn il-forward prices li kienu jeżistu on the market u għamilna simulation.  L-aħħar darba semmejt il-perfect foresight u forsi meta n-nies qraw dak li rrappurtaw il-gazzetti ma fehmux x’kont qed ngħid.  Ħadd ma kien jaf li fis-26 ta’ Frar 1999 was the bottom, imma kieku għamilna hedging at those prices, is-savings kienu jkunu $111 miljun sa Settembru 2000.  Kieku għamilna rolling hedge kif l-Awditur Ġenerali qal li sar fl-2006, 2007, 2008 u 2009, konna forsi nieħdu 10% jew 20% minnhom.  Imbagħad għamilna options, jiġifieri we pay a premium upfront, that’s the maximum loss, u jekk jitla’ l-prezz ikun locked in, u jekk jinżel nixtruh spot.  Jekk tħarsu lejn il-graphs li għaddejtilkom taraw li l-option, bil-premium b’kollox, għal ħafna xhur kien inqas mill-ispot price ta’ dak ix-xahar.  Pereżempju jekk ikun illum, li qegħdin f’Lulju, ikun għall-prezz ta’ Novembru jew Diċembru.  B’dawn l-options, sintendi peress li ż-żmien huwa inqas, konna niffrankaw – hawnhekk għandkom is-savings għal kull category – total ta’ $33.5 miljun, sintendi after the premium.  Dan kien l-exercise li għamilna u jien m’għamiltux biex nuri how smart I am; qal hekk min kiteb fil-gazzetti  għax jien ma jien smart xejn.  

ONOR. OWEN BONNICI:  Le, smart ukoll.

PROF. JOSEPH FALZON:  Nobody can predict the market.  Jien għamilt dak l-eżerċizzju biex nuri li there was potential in the market u minn dak iż-żmien, jiġifieri mill-1999 sal-2008 it was one whole run market.  L-unika darba li waqa’ ż-żejt kien fl-2008 imbagħad reġa’ tela’ u llum qiegħed $100.  U x’kien it-thank you għal dan kollu?  Wieħed minn dawn it-tnejn, Antoine Muscat – nixtieq niltaqa’ miegħu jekk għadu l-Enemalta għax it-tnejn li huma għamlu ħafna xogħol – tneħħa miċ-chairman mill-internal audit u xeħtu fil-finanzi.  Huwa kiteb ittra, li għandkom kopja tagħha fl-aħħar tal-file, fejn ipprotesta and that was the end of it.  It would have been nice li kieku xi ħadd qalli thank you għalkemm m’għamilthiex għat-thank you, imma we generated $40 miljun.  Hawnhekk urejna kemm stajna nagħmlu xogħol u l-grazzi li ħadna kien li żmantellaw dan l-internal audit.  Issa niġu għal dan il-Kumitat.

Kif għedtilkom l-aħħar darba, jien qrajt il-Minuti tal-Enemalta – u nirringrazzja lil dan il-Kumitat li rnexxilu jġibhom għax jien ma kellix – and we can go through them whilst I make the main points.

THE CHAIRMAN:  Prof. Falzon, ħalli jagħmel id-domandi l-Ministru u inti wieġeb skont id-domandi tiegħu.  

L-Onor. Bonnici.

ONOR. OWEN BONNICI:  Tista’ tgħidilna d-dokument l-ieħor x’inhu?

PROF. JOSEPH FALZON:  Dik hija l-proposta li għamilt lill-Bord tal-Enemalta, kien fit-12 ta’ Awwissu, u l-bord aċċetta hedging taż-żejt.  Qiegħda wkoll bħala parti mill-Minuti.

ONOR. OWEN BONNICI:  Minflok ma naraw il-Minuti...

PROF. JOSEPH FALZON:  Imma jien għandi xi comments x’nagħmel fuqhom!

ONOR. OWEN BONNICI:  Naħseb li l-aħħar ħaġa hija li tgħidilna l-kummenti li tixtieq tagħmel.

PROF. JOSEPH FALZON:  Fl-4 ta’ Frar kien ġie ċ-Chairman Tancred Tabone...

ONOR. OWEN BONNICI:  Jiġifieri qegħdin nibdew mill-Minuti ta’ Laqgħa Nru. 1 li saret fl-4 ta’ Frar 2005.

PROF. JOSEPH FALZON:  Sewwa.  Il-laqgħa saret to check specifications, biex naraw nistgħux insibu xi sistema aħjar biex nixtru average of the month, u “to give advice on when and how should Enemalta hedge the price of oil and the foreign exchange rate price of the US dollar.”.

Imbagħad wara li telaq iċ-chairman “The committee agreed” – jiġifieri din ma kenitx idea tiegħi imma tal-kumitat – “that one or two graduates in Banking and Finance or Economics should be recruited to start a research section within Enemalta specifically dedicated to oil and derivative products.  This section will monitor the market on a daily basis, analyse prices and trends and prepare a monthly report for discussion within the FPAC.”.

Jien ma nafx naħdem mingħajr ma nagħmel analiżi.  Qed nitkellomu fuq millions of dollars, u huwa impossibbli li nagħmlu recommendation mingħajr ma nagħmlu analiżi.    Kif urejtkom, b’daqsxejn ta’ żewġ internal auditors għamilna ħafna xogħol.  Kif għedtilkom l-aħħar darba, kieku jien kont minflok il-ministru, kont naqbad sitta min-nies li għandhom Ph.D u nagħmilhom hemm jew naqbad id-division tal-hedging u nixħetha l-Bank Ċentrali u nsaħħaħ hemmhekk.  Imma dik affari tiegħu.  Imma kif kont qed ngħid, huwa impossibbli li tirrikkmanda hedging bla ma tagħmel analiżi.  

ONOR. OWEN BONNICI:  Prof. fl-ewwel paġna tal-Minuti hawn miktub hekk:

“Mr. Tabone also pointed out that until recently Enemalta was purchasing oil from Libya ... while it is currently purchasing 1% sulphur fuel oil on the open market at much better prices.”.

Hawnhekk qed jirriferi għax sal-2004 konna nixtru ż-żejt mil-Libja b’arranġament speċjali li kellna, imbagħad wara l-2004 bdejna nixtru mis-suq.  Inti jirriżultalek li dan l-istatement huwa korrett, jiġifieri li mil-Libja konna nixtru żejt iktar bl-għoli?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma nafx dwar dan.  Il-Platts hija kumpanija li tiġbor il-prezzijiet tal-portijiet tal-Mediterran, imbagħad at the end of the month toħroġ l-average u kulħadd jixtri bih; jgħidulek li Platts is the benchmark, imbagħad iżidu plus 1%, 1.5%, etc.

ONOR. OWEN BONNICI:  Jiġifieri inti m’intix f’pożizzjoni li tgħidli jekk dan l-istatement huwiex korrett jew le.

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, illum ma nafx.  Irridu naraw x’kien jinxtara qabel l-2004 u x’kien jinxtara wara.  L-Enemalta għandhom dawn il-prezzijiet jekk tridu titolbuhomlom.

ONOR. OWEN BONNICI:  Hawnhekk qed jgħid li r-raġuni għalfejn ma bqajniex nixtru żejt mingħand il-Libja kienet għax kien qed jiġina bl-ogħli.

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma nafx.

ONOR. OWEN BONNICI:  Jiġifieri fil-verità inti ma tafx.

PROF. JOSEPH FALZON:  Imma l-kumitat tagħna ma kellux x’jaqsam max-xiri taż-żejt.

ONOR. OWEN BONNICI:  Kollox sew, imma għalija din hija importanti.
PROF. JOSEPH FALZON:  Imbagħad it-tieni laqgħa saret fl-11 ta’ Marzu.  Jekk inħarsu lejn punt 5 tal-Minuti naraw li s-Sur Pandolfino kien qalilna li l-Enemalta kienu appuntaw lil Poten & Partners minn New York u fil-fatt Larry Axelrod kien jiġi darbtejn biex jagħti pariri fuq iż-żejt u specifications.

Dwar il-Minuti ta’ laqgħa numru 3 għandi ħafna kummenti, però biex ma ndumx ngħid li komplejna niddiskutu, u fost l-oħrajn, fil-Minuti kien hemm dan il-kumment:

“Mr Pandolfino reported that the graduate recruiting procedure was in process and had been approved by the Chairman. The position will initially be for six months, after which a permanent position will be offered.”.

THE CHAIRMAN:  Min kien iċ-chairman dak iż-żmien?

PROF. JOSEPH FALZON:  Is-Sur Tancred Tabone.

THE CHAIRMAN:  Jiġifieri x’approva ċ-chairman ta’ dak iż-żmien?

PROF. JOSEPH FALZON:  Biex indaħħlu dawn iż-żewġ gradwati ħalli nagħmlu r-riċerka.

Aktar ‘l isfel fl-istess Minuti jintqal hekk:

“After deliberation, the Committee decided to recommend the hedging of 10,000 metric tons of fuel oil with a collar for May 2005...”. 

Collar jiġifieri nagħmlu band, pereżempju jekk ikun 100, ikun 20-80.  Prattikament we pay a premium, we sell a put, we receive the premium u jiġi zero cost collar.  Imbagħad għedna 10,000 metric tonnes with a future.  Issa dan kien f’April, jiġifieri konna qegħdin nitkellmu fuq xahar ‘il bogħod.  Għedna wkoll li nagħmlu 10,000 metric tonnes with a collar for June u għamilna price target li kellna dak iż-żmien.

Laqgħa numru 4 saret fis-16 ta’ Mejju meta kien ġie Larry Axelrod ta’ Poten & Partners.  Bħala matters arising Pippo Pandolfino kien qed jgħid li “the Committee should look for medium term hedging...”.

THE CHAIRMAN:  Prof. ippermettili.  Naħseb li qegħdin ninsulentaw l-intelliġenza tiegħek billi noqogħdu ngħidulek tispjegallna Minuti li huma self explanatory u naħseb li l-ħin jista’ jiġi utilizzat aħjar.  Naf li qed tidħol f’ċertu dettall, però il-Minuti qegħdin hemmhekk u ma naħsibx li għandna bżonn professur tal-Università biex jaqralna x’hemm fil-Minuti jew biex jispjegahomlna.  Allaħares wasalna f’dak l-istat!  Ħalli nistradaw ftit id-diskussjoni għax inkella se nispiċċaw fl-anno mai!  Se nistaqsi lill-Membri tal-Gvern jekk għandhomx xi domandi partikolari fuq xi punt partikolari.  Hekk jew b’hekk ir-rapport tal-Awditur Ġenerali jkopri l-perjodu 2008-2011 u dan kollu sar qabel.  X’hemm punti partikolari li forsi wieħed għandu jistaqsi biex joħroġ xi differenzi jew xi kuntrasti?

ONOR. OWEN BONNICI:  Mr Chairman, jien nifhem li qed tgħid inti, imma naħseb li m’aħniex se ndumu wisq għax diġà wasalna...

THE CHAIRMAN:  Imma huwa ġust li għandna professur tal-Università li qed joqgħod jgħidilna x’hemm fil-Minuti?

ONOR. OWEN BONNICI:  Prof. forsi trid tgħidilna l-ġist ta’ dak li trid twassal?

PROF. JOSEPH FALZON:  Il-ġist huwa li aħna konna qegħdin ngħidu li we need to start hedging u f’Ġunju aħna konna ddeċidejna li niktbu lill-Ministru.  Fil-fatt fil-Minuti hawn hekk:

“A letter to the Minister and Chairman was drafted re Hedging Programme requesting a meeting to provide an update of the workings of this Committee and to establish goals re hedging.  Copy of letter included as Appendix E.”.

L-ittra lill-Ministru ktibniha fis-16 ta’ Ġunju – għandkom kopja tagħha hawnhekk – u tgħid hekk:

“Dear Minister

Hedging Programme for Enemalta Corporation.

During the Fuel Procurement Advisory Committee meeting held on 15th June the committee members expressed their desire to meet with the Minister and the Chairman.  

The reasons for this request are twofold.  First of all the Fuel Procurement Advisory Committee would like to provide an update of what has been done and achieved by the Fuel Procurement Advisory Committee.  Secondly the Fuel Procurement Advisory Committee members are prepared to suggest a hedging programme to Enemalta but are of the opinion that for a hedging programme to be effective it is vital that goals are clearly defined and risk understood by all.  Only when these goals have been agreed can the risk management programme be implemented.

The Fuel Procurement Advisory Committee members would like to explain that hedging can be used to either lock-in a budget rate when this is agreed for the following 6 or 12 months or guarantee that price would exceed a giving limit for a given time frameperiod.  Of course, in both cases, there are costs that have to be explained.”.

Imbagħad f’Lulju l-Ministru kien irrispondiena – qiegħda bħala appendix tal-Minuti ta’ laqgħa numru 6 – u qalilna hekk: 

“17th June 2005

The Chairman
Fuel Procurement Advisory Committee

RE:  Hedging Programme

Reference is made to your letter dated 16th June and to our meeting of yesterday.”

Jien sinċerament kont insejt li kont tajthielu fiżikament meta lqtajt miegħu.

ONOR. OWEN BONNICI:  Jiġifieri dakinhar li ltqajt miegħu Santa Venera.

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu.  Jien dakinhar biss ilqtajt ma’ Dr. Gatt meta kien Ministru.

“I explained verbally yesterday and as I have repeatedly stated in Parliament, hedging is a financial tool to be used by competent persons in which category I do not include politicians.

Your committee has been formed with the express purpose of providing professional advice since it is composed of extremely competent and professional people.”

Nirringrazzjah ħafna lil Dr. Gatt għal dan!

“That advice is given to the Board of Directors of the Corporation which, by law, is the body which decides on final purchases.  Hence the Ministry has no role to play.”.

Din kienet ir-risposta tal-Ministru Gatt.

ONOR. OWEN BONNICI:  And what to do you make out of that reply?

PROF. JOSEPH FALZON:  Dr. Gatt is very, very smart!

THE CHAIRMAN:  Anke inti smart!

ONOR. OWEN BONNICI:  Għaliex qed tgħid li he is very smart?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma nafx, imma he is very smart!

ONOR. OWEN BONNICI:  But why do you say that he is very, very smart?

PROF. JOSEPH FALZON:  Nammirah!  I really admire him!  He is very smart!

ONOR. OWEN BONNICI:  Spjegali ftit Prof.

PROF. JOSEPH FALZON:  He is very, very smart!  Anyway, imbagħad in July għamilna dan il-programm...

ONOR. OWEN BONNICI:  Prof., kieku kellek tiġbor f’erba’ kelmiet ir-risposta tal-Ministru Gatt, xi tgħid?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma nafx, tridu tistaqsu lilu x’ried ifisser biha.  Huwa appuntana għax, kif qed jgħid hawn, konna extremely competent and professional people, u ta’ dan nirringrazzjah mill-ġdid...

ONOR. OWEN BONNICI:  M’għandix dubju.

PROF. JOSEPH FALZON:  ...imma ma kellniex għodda biex naħdmu.  Qisu bagħatna għall-gwerra mingħajr armamenti!

ONOR. OWEN BONNICI:  U għalfejn qed tgħid li he is smart in doing that?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma nafx.  It is a personal opinion!

ONOR. OWEN BONNICI:  OK.  Kompli Prof.

PROF. JOSEPH FALZON:  Minkejja din aħna għamilna din il-proposta lill-bord li hija Appendix C tal-Minuti.  Jekk tridu we can go through it quickly.  Jien għamiltha lill-Bord tal-Enemalta fit-12 ta’ Awwissu 2005 fejn għedt x’kienu l-objectives:

“To safeguard against the impact of unexpected increases in fuel prices vis-à-vis an established benchmark.”.

Il-planning horizon kien:

“Current financial year plus following financial year, that is, minimum 13 months, maximum 24 months.”.

Però, we don’t hedge everything, we hedge cautiously billi ma nagħmlux instrument wieħed imma nagħmlu a portfolio of instruments.  Kellna matching exposures dak iż-żmien, pereżempju l-jet fuel konna nbigħuh spot u anke l-petrol u d-diesel.  Jien kont nargumenta li jekk il-petrol u d-diesel ikunu se jogħlew u nistgħu nagħmu hedging tagħhom biex b’hekk niffrankaw xi ħaġa lill-konsumatur, we should do that as well.  Għedna li stajna nagħmlu spot, futures, collars, u anke a self reserve fund, jiġifieri self-insurance.  Spjegajna what are these, how they work, eċċ.  Imbagħad għamilna wkoll ir-recommendations tagħna.  Pereżempju għedna li for the next six months nagħmlu l-affarijiet bil-mod, ma nagħmlux kollox f’daqqa. Imbagħad għamilna recommendations fejn għedna li l-market view kienet slightly neutral to slightly bullish u għedna what we were recommending.  Imbagħad fl-aħħar biċċa hemm ukoll dak li spjegajt jien “historical prices: brief introduction to hedging instruments” x’inhuma forwards, x’inhuma swaps, collars, eċċ.  

Il-Bord tal-Enemalta, din kien aċċettaha minkejja li diġà kien beda jagħmel hedging tal-currency, imma ma kellniex approval biex nagħmlu hedging taż-żejt.  L-approval ġie on the 12th August.  Aħna erġajna għamilna recommendation, imma kull darba li tmur għand iċ-chairman – ma ninsewx li f’Lulju ġie chairman ġdid – nieqfu, ma nkunux nistgħu nagħmluha.  

ONOR. OWEN BONNICI:  X’imkien kien hemm lack of will, whether political or administrative.  Naqblu?  Qed nistaqsik jekk weħiltux minħabba li kien hemm lack of will, political or adminstrative.  Inkun korrett jekk ngħid li kien hemm lack of will?

PROF. JOSEPH FALZON:  Il-kumitat tagħna kien advisory, mentri d-deal ried jagħmlu ċ-Chief Financial Controller (CFO), Mr Pippo Pandolfino, imma ma setax jaġixxi jekk iċ-chairman ma jagħtihx il-go ahead.  

ONOR. OWEN BONNICI:  Inti taf għaliex iċ-chairman ma tahx il-go ahead?

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, ma nafx għaliex.

ONOR. OWEN BONNICI:  Staqsejtu lil Mr Pandolfino?

PROF. JOSEPH FALZON:  Hawnhekk hawn.  

ONOR. OWEN BONNICI:  Iċ-chairman min kien dak iż-żmien?

PROF. JOSEPH FALZON:  Wara Ġunju kien ġie Mr Alex Tranter.

ONOR. OWEN BONNICI:  Jiġifieri qed niktellmu fi żmien Tranter.

PROF. JOSEPH FALZON:  Ħa naqra mill-Minuti tas-27 ta’ Settembru:

“The Chairman of the Board of Directors of Enemalta Eng. A. Tranter joined the meeting at 14:50.  Profs. Falzon asked him for feedback on the letter sent to him on 26/08/05 and for a mechanism to operate.  The Chairman informed the Committee that a person has been selected to facilitate this mechanism, to start and have the building blocks in place.  On hedging policy, the Chairman said this has been approved at Board level, i.e. the framework and direction, not necessarily the details.

The Chairman also mentioned a visit from Trafigura officials (fuel oil suppliers) to discuss how much they can take on them re hedging.”.

Ma nafx din kif daħlet hawnhekk, imma insomma.  Jiġifieri hemmhekk erġajna weħilna.  Imbagħad f’Awwissu 2009 kien hemm Hurricane Katrina u mill-graph tistgħu taraw x’ġara mill-prezzijiet dak iż-żmien.  Imbagħad ġejna għall-24 t’Ottubru u se naqra mill-Minuti ta’ laqgħa numru 9:

“After an informative discussion, the Committee noted the following:

A)	The Minister is setting the pricing policy for electricity without any communication with the Fuel Procurement Advisory Committee.  The Advisory Committee is giving hedging advice to the Board of Enemalta.  The Board takes decisions on the basis of the policy set forth by Government.  However there is no one unified policy framework regarding hedging among Minister, Board, and Advisory Committee.  It is suggested that such unified co-ordinated framework is achieved.

B)	The Committee has made a presentation to the Board of Enemalta which has accepted the principle of adopting a portfolio of instruments to hedge Enemalta’s exposure to fuel oil and gas oil prices.  However the actual recommendations of the Advisory Committee of the specific hedging deals are taking long to be approved by the Board, by which time the market would have moved, making the approved limits unreachable.  It is suggested that a quick and effective method of Board (or Chairman) approval is set up to enable the recommendations to be carried out in a short period of time.

C)	The Fuel Procurement Advisory Committee has now been mentioned within the MCESD, the press and in Parliament as the official body responsible for hedging advice to Enemalta.  The Advisory Committee however cannot continue to make effective recommendation without serious and adequate analysis.  Prof Falzon and Mr Pandolfino had made interviews in March 2005 to recruit two good Banking and Finance graduates to be able to build an effective Treasury Unit to conduct serious analysis.  It is suggested that these two graduates be recruited as soon as possible to enable the Advisory Committee to offer advice based on serious analysis.”.

Hawnhekk għandkom summary tal-position f’Ottubru.

ONOR. OWEN BONNICI:  Qed ngħidu 24 t’Ottubru 2005.  

PROF. JOSEPH FALZON:  Imbagħad f’Novembru erġajna ltqajna u fil-Minuti hawn li:

“Mr Pandolfino then gave some information on the Electricity surcharge.”.

Dak iż-żmien il-Gvern kien ħabbar is-surcharge għall-2006.  With a little communication, kieku għamilna hedging, dik is-surcharge kienet tintlaħaq u konna niffrankaw, jew cost għall-Enemalta jew problemi għall-konsumatur.

ONOR. OWEN BONNICI:  Peress li hija daqsxejn tqila għalija, tista’ terġa’ tispjegali b’mod aktar sempliċi?  Qed nifhem sew li inti qed tgħid li bil-hedging kieku konna niffrankaw dik is-surcharge li qed issemmi tal-2005?

PROF. JOSEPH FALZON:  Jew konna nilħquha.

ONOR. OWEN BONNICI:  X’jiġifieri tilħaqha Prof.?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ħalli nerġa’ naqra ftit dan il-paragrafu ħalli nkun nista’ nirrispondik.

“Actually it should have been 84% not 55% based on September and October prices.”.

Milli jidher il-Gvern kien approva 55%, imma ma konniex għamilna hedging, jiġifieri jekk il-prezzijiet kienu se jibqgħu jitilgħu, Enemalta kien se jkollha iktar costs.  Il-prezz taż-żejt huwa dak li hu u aħna, bħala pajjiż, irridu nixtruh.  Issa, jew iħallsu l-konsumatur xahar b’xahar u allura jekk jibda jogħla, il-konsumatur irid iħallas iktar, jew inżommu l-prezz tal-konsumatur fiss u l-Enemalta trid tissellef iktar u żżid id-djun, kif ġara over the years – illum l-Enemalta għandha €840 miljun dejn plus €135 sisa li għadha ma ħallsitx; l-Enemalta baqgħet iżżid id-dejn biex il-konsumatur ma ngħabbulux l-ispejjeż – jew inkella stajna nitfgħu parti mir-riskju fuq il-financial markets.  That’s what hedging is about.  That’s what insurance is about.  Aħna hawnhekk ma konniex qegħdin ngħidu...  Jekk tħarsu lejn il-Minuti taraw li jien kont qed ngħid li nagħmlu hedging short term għax konna għadna nibdew u ma kellniex analiżi u dan kollu, imma kieku għamilna xi ħaġa konna niffrankaw xi ħaġa.  (Interruzzjonijiet)  Dak dejjem, imma kieku kellna communication u għamilna hedging...  Intom rajtu l-prezzijiet fuq il-graph kif inhuma dejjem telgħin.  Imma għamilna recommendations fejn we could have limited the cost.

ONOR. OWEN BONNICI:  Prof. inti taf li jeżistu commission agents, jiġifieri jeżistu nies li jitħallsu commission fuq ix-xiri taż-żejt li tagħmel Enemalta.  Il-commission agents, jiġifieri dawk li jitħallsu commission – rajna lil George Farrugia u diversi persuni oħra li ssemmew – x’jaqblilhom l-iktar, bil-hedging jew mingħajru?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma tagħmilx differenza.  Aħna ridna dejjem nibqgħu nixtru ż-żejt spot to supply Enemalta.  Dak irridu nixtruh dejjem, bil-commission jew bla commission.  Li konna qed nippruvaw nagħmlu kien li we limit the increase in the price.  Mela jekk pereżempju ż-żejt huwa $100 u jitla’ $120 u nagħmlu hedging fuq $100, il-bank se jagħtina $20 lura u allura l-cost tagħna jkun $100.  Jekk nagħmlu collar, forsi jkun $20-$80, imma għandna...

THE CHAIRMAN:  Il-commission agent jitħallas fuq il-$100 jew fuq il-$120?

PROF. JOSEPH FALZON:  Jien m’iniex qed ngħid li kien hemm commissions, imma jekk kien hemm commissions tax-xiri taż-żejt spot, dak naħseb li kien jitħallas fuq il-price ta’ spot.

ONOR. OWEN BONNICI:  Allura l-fluctuation għal $120 ma tiġix riflessa fil-kummissjoni?
PROF. JOSEPH FALZON:  Se mai il-commissions ikunu fuq il-hedging instrument which is a different instrument, imma mhux fuq ix-xiri, jiġifieri x-xiri taż-żejt irid jibqa’ jsir.

ONOR. OWEN BONNICI:  Inti qed tgħid li pereżempju the spot would be $100.  Nagħtu kas li nagħmlu hedging għal $100 u l-prezz taż-żejt jitla’ $120.  Qed ngħid li l-commission...

PROF. JOSEPH FALZON:  Mela aħna nixtruh bil-$120, għax aħna nixtruh market price...

ONOR. OWEN BONNICI:  Però l-bank se jagħtina lura $20.

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu u l-cost għall-Enemalta se jkun $100.  

ONOR. OWEN BONNICI:  F’dak il-każ, il-commission titħallas anke fuq l-$20 over and above il-$100?

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, l-$20 huwa rebate mill-bank għall-Enemalta.

ONOR. OWEN BONNICI:  Perfett.  Jiġifieri l-commission agent...

PROF. JOSEPH FALZON:  Dak il-kuntratt isir ma’ Goldman Sachs, ma’ Barclays, eċċ.  Inkunu qegħdin nagħmlu two contracts.

ONOR. OWEN BONNICI:  Perfett.  Jiġifieri aħna qed naqblu li l-commission agent se jitħallas fuq il-$100.

PROF. JOSEPH FALZON:  Jekk huma jkunu ftiehmu li l-commission tkun fuq l-ispot, jiġifieri fuq kemm se jixtriha, u l-prezz ikun fuq $120, fuq $120 se jeħodha.

ONOR. OWEN BONNICI:  Perfett.  Mela allura, jekk f’dan l-eżempju li qed nifta’ ma nagħmlux hedging u l-prezz jitla’ $120, il-commission agent se jitħallas fuq $120 mhux fuq il-$100.

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu.  

ONOR. OWEN BONNICI:  U allura d-domanda oriġinali tiegħi kienet jekk all things being equal, il-commission agent x’jaqbillu, jekk jaqbillux li wieħed jagħmel il-hedging jew le.

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma tagħmillux differenza jekk isirx hedging jew le.

ONOR. OWEN BONNICI:  Kif ma tagħmilx differenza?!

PROF. JOSEPH FALZON:  Lanqas xejn!

ONOR. OWEN BONNICI:  Imma għaliex Prof.? Ħalli nerġa’ nagħmel l-argument u jekk jien skorrett...  Jien m’iniex espert daqsek...

PROF. JOSEPH FALZON:  Ħa ngħidilkom għalxiex naħseb li jien tneħħejt minn chairman ta’ dan il-kumitat.  Sakemm bdejna nagħmlu hedging fuq iż-żejt, Mr Alex Tranter kien chairman tal-kumitat li kien jixtri ż-żejt; skont l-Awditur Ġenerali, fl- 2012 l-ammont li ntnefaq fuq żejt kien ta’ $500 miljun.  Dawk kienu kuntratti biex nixtru spot.  Kif se taraw mill-Minuti li ġejjin, meta daħal Mr Chalmers, kien għamel proposta biex jitwaqqaf risk management committee (RMC) u ċ-chairman ta’ dan il-kumitat kien Mr Alex Tranter.  Mela allura Mr Alex Tranter, on one side qiegħed iċ-chairman ta’ kumitat biex jinxtara b’$500 miljun żejt u on the other side, huwa ċ-chairman biex jagħmel hedging fuq $500 miljun żejt u $500 miljun currency.  Meta Mr Tranter f’daqqa waħda sar chairman fejn taħt idejh kellu hedging ta’ żejt għall-ammont ta’ $500 miljun u hedging ta’ currency għall-ammont ta’ $500 miljun.  Dan jammonta għal $1.5 biljun fis-sena.  (Interruzzjonijiet)  Taħt Mr Tranter, Chalmers ma kellu x’jaqsam xejn għax m’għamel ebda hedging.  Mr Chalmers kien iċ-chairman ta’ warajja, imma kulma għamilna kienu biss sitt laqgħat.  (Interruzzjonijiet) Iċ-chairman tal-Enemalta kien iċ-chairman li jixtri ż-żejt u anke ċ-chairman tal-RMC li jagħmel hedging fuq iż-żejt.  Jiġifieri ċ-chairman tal-Enemalta kellu taħt idejh li jixtri ż-żejt b’ammont ta’ $500 miljun – jekk ħax commission staqsu lilu – u kellu f’idejh ukoll li jagħmel hedghing taż-żejt għall-ammont ta’ $500 miljun u $500 miljun oħra currency exposure. Jiġifieri ċ-chairman kellu f’idejh $1.5biljun kull sena.  Issa jekk kienx hemm commissions fuq il-commissions mal-banek staqsu lilu u jekk kienx hemm commission fuq il-foreign exchange currency staqsu lilu wkoll.

THE CHAIRMAN:  Waħdu kien jiddeċiedi jew f’kumitat?

PROF. JOSEPH FALZON:  Hemm kumitat, imma meta qrajt jiena...  Ilbieraħ ma stajtx norqod; qomt fit-3:00a.m!  Jien ma nafx kif jagħmlu hedging fuq $500 miljun żejt u $500 miljun currency mingħajr quotes!  Meta konna l-Malta Tourism Authority (MTA) u konna nagħmlu hedging fuq Stg50 miljun, konna nċemplu lill-BOV u lill-HSBC tliet darbiet biex jagħtuna l-aħjar rata u nibagħtu fax lill-Bank Ċentrali.  Dawn għamlu dan bla quotes!  Kif nafu li ta’ Goldman Sachs kienet the cheapest rate?  Foreign exchange currency bla quotes, meta qed nitkellmu fuq miljuni ta’ dollari!  Dawn l-affarijiet għandkom tistaqsuh lil Mr Tranter għax hu kien iċ-chairman!  Hawnhekk hawn ittra u issa nurihielkom... Jien kont fuq l-RMC u qal li neħħieni in the name of governance meta kull paġna tar-rapport tal-Awditur Ġenerali tgħid li there was no governance, no accountability and no trasparency!  Kif jixtri żejt on a sheet, mingħajr Minutes u mingħajr quotes?!  These people should give an apology to the people out there –  not to me, li neħħewni u lagħbu bija, but to the people out there  – li xtraw b’$1.5 biljun kull sena għal ħames snin mingħajr quotes, mingħajr noti u mingħajr ma nafu x’kienu qed joffru l-counterparts!  Kif nafu li they were the cheapest bids jekk lanqas għandna Minuti u quotes?!  Imma ħalli nkomplu.

Jiġifieri commissions seta’ kien hemm fuq iż-żejt, fuq il-hedging taż-żejt u fuq il-hedging tal-currency.  U dawn kollha f’idejn bniedem wieħed, iċ-chairman ta’ l-Enemalta, Mr Alex Tranter.  U l-Ministru Gatt qal tajjeb li hu ma kellu x’jaqsam xejn f’din il-kwestjoni.  (Interruzzjonijiet)  Hu staqsieni fuq il-commissions.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Qed nużaw it-terminoloġija  “commissions”...

ONOR. OWEN BONNICI:  Nikkonferma li jien staqsejtu fuq il-commissions.

PROF. JOSEPH FALZON:  Onor. Fenech Adami, jien m’iniex qed ngħid li kien hemm. 

ONOR. OWEN BONNICI:  Il-kunċett ta’ commission legali jeżisti.  Hux hekk?

PROF. JOSEPH FALZON:  Skużi?

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Meta qed tgħid “commissions”, qed tirriferi għat-terminu legali ta’ commission jew qed timplika li kien hemm imbrolji?

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, jien ma jien qed nimplika xejn lil ħadd!  

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Imma ħu paċenzja għax stajt tinftiehem li qed timplika. Meta qed tuża t-terminu “commissions”, qed titkellem fuq commissions qua commission agent?  Għal hekk qed tirriferi?  Jew qed tuża l-kelma “commission” bħala li tfisser xi ħaġa minn taħt?

PROF. JOSEPH FALZON:  Min-naħa tiegħi ma tfisser l-ebda waħda minn dawk.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Ħu paċenzja.  Inti għedt ħafna affarijiet u rridu niċċarawhom għax inkella malajr nibdew nisparaw bl-addoċċ!  Inti għedtilna li lil Mr Tranter irridu nistaqsuh dwar jekk kienx hemm commissions, u semmejt tliet istanzi fejn seta’ kien hemm commissions.  Can you define what you mean by “commissions”?  Naqblu li Mr Tranter, qua chairman, ma kellu dritt għall-ebda  commission?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma nafx.  Staqsu lilu.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Mhux ma tafx. Min jitħallas commission?  Jekk kellhom jitħallsu commissions, min kellu jitħallas commissions?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma nixtieqx nidħol fiha.
ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Le, ħallik milli ma tidħolx għax inti tlaqt tiġri!
 
PROF. JOSEPH FALZON:  Onor. Fenech Adami, jien ma nixtieqx nidħol fiha.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Inti splodejt fuqha, u issa ma tridx tidħol fiha!

PROF. JOSEPH FALZON:  Il-Ministru staqsieni...

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  U jien qed nistaqsik ukoll!

PROF. JOSEPH FALZON:  ...dwar jekk kieku ma sarx hedging, kienx jibqa’ jkun hemm commissions fuq iż-żejt u jien għedtlu li l-commissions taż-żejt  ma kellhom x’jaqsmu xejn...

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  U tista’ tgħidli x’fhimt bil-kelma “commissions”?

ONOR. OWEN BONNICI:  Ippermettili, għax ix-xhud irridu nipproteġuh ukoll!  Onor. Fenech Adami, jien qed nistaqsi lill-Prof. Falzon...

THE CHAIRMAN:  Ippermettili ftit, Ministru Bonnici.  Prof., inti ma twelidx il-bieraħ, melħ għandek u esperjenza u għaqal tal-ħajja għandek ukoll.

PROF. JOSEPH FALZON:  Sewwa.

THE CHAIRMAN:  Waqt li kont qed titkellem ftit tal-ħin ilu bdejt tuża l-kelma “commission” f’kuntest.  Issa d-domanda hija – u ma tistax ma ssirlekx – f’liema kuntest kont qed tuża l-kelma “commission”.  Kont qed tużaha f’terminu ta’ xi ħaġa li m’għandux ikun?  Jew ta’ xi ħaġa li hija xi ħaġa prassi, aċċettabbli u legali?  Għax hemm differenza u m’għandekx bżonn tkun avukat biex tkun taf id-differenza!

PROF. JOSEPH FALZON:  Però jien ma nafx jekk kienx hemm commissions jew le u lanqas fuq ix-xiri taż-żejt m’għandi provi.

THE CHAIRMAN:  Provi m’għandekx.  Suspetti għandek?
PROF. JOSEPH FALZON:  Le, m’għandix lanqas.

THE CHAIRMAN:  Mela allura!

PROF. JOSEPH FALZON:  Kif jista’ jkolli suspetti jekk ma kont involut f’xejn?  Ma nafx.

THE CHAIRMAN:  M’għedtlekx li kont involut, imma stajt – se nivvinta – smajt jew issoponejt.

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, ma smajt xejn mingħand ħadd.

ONOR. OWEN BONNICI:  Ara jekk iniex qed nifhem sewwa...

PROF. JOSEPH FALZON:  Jien għalija huwa film ta’ Alfred Hitchock.  Jien qrajt il-konklużjoni tar-rapport tal-Awditur Ġenerali – sal-ġimgħa l-oħra kont għadni ma qrajtux – u fhimt kollox x’kien qed jiġri.

THE CHAIRMAN:  U x’fhimt li kien qed jiġri?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ħa ngħidlek.  Nista’ inkompli?  Imbagħad Mr Tranter ġie jkellimna fil-Kumitat tal-4 ta’ Novembru u qalilna li se jdaħħal żewġ membri oħra u qal li “this should give it more transparency”.  Safejn naf jien, aħna konna fully transparent u kif rajtu, għandna Minuti dettaljati.  Imbagħad, wara l-laqgħa tal-4 ta’ Novembru...  Tistgħu, jekk jogħġobkom, taraw l-aħħar rapport li sibt id-dar jien?  Dawn sibthom id-dar, jiġifieri intom ma kellkomx kopja tagħhom.

THE CHAIRMAN:  Fil-fatt l-Iskrivana ġibditli l-attenzjoni għal dan.  Id-dokument li se tagħmel riferenza għalih...

PROF. JOSEPH FALZON:  Kienu d-dar tiegħi.

THE CHAIRMAN:  Ma staqsejtekx fejn kienu!  Dawn donnhom huma annessi mal-Minuti tal-Enemalta, però mhumiex fil-materjal li għaddewlna l-Enemalta.
PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu.
THE CHAIRMAN:  Mela tista’ tgħidina minn fejn oriġinaw għax l-Enemalta m’għaddewhomlniex.

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, tal-24 ta’ Ottubru u tas-27 ta’ Settembru huma l-istess.  Waħda biss hemm nieqsa.  

THE CHAIRMAN:  Qed nistaqsi dan għax il-Kumitat għandu l-Minuti u għada pitgħada xi ħadd jista’ jistaqsi għalihom...

ONOR. OWEN BONNICI:  Agħtih ċans jispega!

PROF. JOSEPH FALZON:  Għalhekk ġibtilkom kopja jien!

ONOR. OWEN BONNICI:  Spjega ftit Prof.

PROF. JOSEPH FALZON:  Tal-27 ta’ Settembru 2005 u tal-24 ta’ Ottubru 2005 huma l-istess.

THE CHAIRMAN:  Le, hawn żieda ma’ tal-24 ta’ Ottubru.

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, huma l-istess.

THE CHAIRMAN:  L-ewwel paġni huma l-istess.

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu.

THE CHAIRMAN:  Issa l-Iskrivana qed tiġbdilna l-attenzjoni li hawn materjal anness.  In-naħa ta’ fuq tal-paġna tibda hekk “Fuel Procurement Advisory Committee: Recommendation to hedge 2006 exposure”.  Għaliex għandek int u l-Enemalta ma tawhomlniex?

PROF. JOSEPH FALZON:  Aħna lqtajna fl-4 u fis-7 ta’ Novembru, però l-aħħar Minuti li tat l-Enemalta huma tal-4 ta’ Novembru.  Tas-7 ta’ Novembru m’għandniex; ma nafx għaliex.  

THE CHAIRMAN:  Prof. ħalli tagħmillek domanda l-Iskrivana tal-Kumitat.

L-ISKRIVANA TAL-KUMITAT:  Id-dokumenti li hawn annessi mal-Minuti Nru. 9 tal-24 ta’ Ottubru, x’inhuma?

PROF. JOSEPH FALZON:  Dawk kienu d-dar tiegħi.  Jien ma kontx inżomm Minuti ta’ dan il-kumitat, kien iżommhom is-segretarju, però dawn kienu d-dar tiegħi.  

ONOR. OWEN BONNICI:  Imma dawk li rriferiet għalihom l-Iskrivana tal-Kumitat, x’inhuma?

THE CHAIRMAN:  Prof. ħalli tiġi ħdejk is-Sinjura Brincat, l-Iskrivana tal-Kumitat, ħalli tkun tista’ tispjegalna x’inhuma d-dokumenti li qed tistaqsik dwarhom.  

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva, dawk kont ġej għalihom.  Forsi kont bgħatthomlom u ma daħluhomx.  Fl-4 ta’ Novembru u fis-7 ta’ Novembru kien hemm żewġ laqgħat wara xulxin.  

ONOR. OWEN BONNICI:  Dawn id-dokumenti li jibdew “Fuel Procurement Advisory Committee: Recommendation to hedge 2006 exposure” kienu għandek id-dar?  

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva, dawk kienu d-dar.

ONOR. OWEN BONNICI:  Tista’ tgħdilna x’inhuma?

PROF. JOSEPH FALZON:  Dawk kienu r-recommendations li konna għamilna meta ltqajna fl-4 u fis-7 ta’ Novembru.  Skont l-International Monetary Fund (IMF) iż-żejt kien se jibda jitla’ and we recommended to hedge.  Għedna wkoll li l-55% surcharge, bil-prezzijiet kif kienu dak iż-żmien, ma kenitx se tkun biżżejjed to cover the costs.  

ONOR. OWEN BONNICI:  Imbagħad hawn ittra lill-Prim Ministru ta’ dak iż-żmien.  Nimaġina li kienet għandek id-dar.

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva, mela.  Kienet kopja tiegħi.  Nista’ naqraha?

ONOR. OWEN BONNICI:  Dażgur.

PROF. JOSEPH FALZON:  Fit-12 ta’ Novembru jien ktibt lill-Prim Ministru, Dr. Lawrence Gonzi, fejn għedtlu hekk:

“Dear Hon. Prime Minister

Regarding Fuel Procurement Advisory Committee

Yesterday evening Mr Alex Tranter, Chairman of Enemalta, called me to inform me that Minister Austin Gatt has decided to enlarge the Fuel Procurement Advisory Committee at Enenmalta from the current four members to six.  The two new members will be Mr Roderick Chalmers, Chairman of Bank of Valletta, and Mr Gordon Cordina of MCESD.  Mr Tranter also informed me that Mr Charmers will be the new Chairman of this Committee and that Minister Gatt will announce these developments on Monday 14th November.  

I told Mr Tranter that I feel that there is no need to enlarge the Committee since it is working well with the current four members and two non members.”

Għax Mr Pandolfino kien jiġi wkoll.

“Throughout this year I have tried to build a good team spirit, respected the use of all members of the Committee and managed to reach consensus among all persons (even non members) on the Committee in all recommendations made.”

Fil-fatt, ir-recommendations dejjem kienu by consensus.

“I also told Mr Tranter that it is very unfair that I am being replaced as Chairman of this Committee after all the work I have done this year (more than 60 hours of preparation and work outside the Committee) and since 1999, when I was a Board Member of Enemalta, to convince Enemalta to embark on a sound hedging programme for fuel oil, petrol and diesel.  

To the man in the street, the replacement of chairman is going to be seen as a demotion on my part, probably interpreted as a result of not hedging throughout 2005.”

Sa dak iż-żmien ma konniex għamilna b’one cent hedging of oil, minkejja kollox.

“This is very different from the truth.  It has been one long struggle on my part alone for the last five years to try to convince people at Enemalta to finally adopt hedging as a wise financial insurance tool.  The Board of Enemalta accepted to adopt hedging in principle after my presentation to the Board on 12th August 2005.

I am writing this note to inform you about the latest developments and to respectfully ask you to kindly stop this injustice.  The Committee was not consulted in these matters, and Minister Gatt is refusing to meet the Committee for any reason whatsoever.  

My name was used in Parliament by Minister Gatt to get credibility to the Committee.  He said I am very knowledgeable in this area and have studed ana thought the subject for many years.  My name was also used in the media and the Committee was also rediculed as being “incompetent”.  I have accepted all these things and chosen to remain quiet and not to reply.  However I cannot accept these changes on the Committee, which will be interpreted as an demotion from the general public.  I hope that you will intervene in this case on my behalf.  

Thank you.  

Sincerely.”

I did not get a reply u lanqas acknowledgment ta’ din l-ittra.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Prof. inti ktibt li you were being referred to by the media as being “incompetent”.  Tiftakar liema media kienet?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma nafx eżatt.  Kienu qalu xi ħaġa fuq l-Malta Council for Economic and Social Development (MCESD).

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Imma pprova ftakar liema media, mhux f’liema kuntest.  

PROF. JOSEPH FALZON:  Naħseb f’xi gazzetti.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Imma pprova tfakar.  Il-Mument?  In-Nazzjon?

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, ma naħsibx imma ma niftakarx.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Anke jien ma naħsibx.  Ipprova ftakar liema media kienet.

PROF. JOSEPH FALZON:  Kienu semmewna.  Fil-fatt hawnhekk hawn ukoll...

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Iva, kienu semmewk.  Ara jekk tiftakarx li kienu s-“Super One” li kienu jgħidu li inti bniedem inkompetenti, u se nuża kliemek eżatti “jirredikolawk fil-media”?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma naħsibx li kien it-television; naħseb li kienet xi gazzetta.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Tipprova tiftakar liema kienet il-gazzetta?

PROF. JOSEPH FALZON:  Sinċerament ma niftakarx, però nistgħu nfittxuha jekk trid.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Għandek hawnhekk?

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, m’għandix hawnhekk.  Irridu mmorru f’dak iż-żmien.  Imma l-Gvern kien ħareġ press release fit-23 ta’ Novembru fejn kien tkellem fuqha.  Fil-fatt fit-tielet paragraph ta’ din il-press release kien qal hekk:

“Minkejja li din kienet sena ta’ sfidi globali kbar, matul l-ewwel xhur tal-operat tiegħu, l-kumitat ta pariri siewja ħafna li rendew riżultati konkreti ta’ ffrankar ta’ flejjes lill-Korporazzjoni f’kuntest ta’ suq instabbli u bi prezzijiet jogħlew b’mod qawwi.”.

ONOR. OWEN BONNICI:  Jiġifieri m’hu veru xejn dan!

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, ma konniex għamilna hedging sa dakinhar.  Għaż-żejt żgur li le.  

“Il-Gvern għalhekk xtaq li pubblikament juri l-aprezzament tiegħu u jirringrazzja lil dawn il-membri tas-servizz li taw u japprezza li minkejja kritika inġusta ta’ xi wħud...”,

Jiġifieri anke l-Gvern irrikonoxxa dan,

“...aċċettaw li jibqgħu jservu fuq il-kumitat konsultattiv.”.

ONOR. OWEN BONNICI:  Prof. jiġifieri inti qed tgħid li din l-istqarrija qed tgħid xi ħaġa li mhijiex minnha?  Għax hawnhekk qed jintqal:

“Matul l-ewwel xhur tal-operat tiegħu, il-kumitat ta pariri siewja ħafna li rendew riżultati konkreti ta’ ffrankar ta’ flejjes.”.

PROF. JOSEPH FALZON:  Urejtkom li ma konniex għamilna hedging.  Konna għamilna proposti, imma qatt ma għamilna hedging.

ONOR. OWEN BONNICI:  Jiġifieri litteralment inqtalet ħaġa b’oħra.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Le, ħu paċenzja.  Il-flus ma tiffrankahomx biss billi tagħmel il-hedging.  Mhux hekk?  

ONOR. OWEN BONNICI:  Jgħidilna hu.  Jien qed nistaqsih jekk din l-istqarrija hijiex qed tgħid ħaġa b’oħra.

PROF. JOSEPH FALZON:  Jien qrajtilkom il-Minuti.  Għamilna proposti, però ma konniex għamilna hedging.

ONOR. OWEN BONNICI:  Apparti l-hedging, tajtu xi pariri oħrajn?  

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva, naħseb li kien hemm pariri fuq l-ispecifications.  

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Inti kont qed tgħid kemm kont qed tagħmel xogħol siewi, u li kont sorpriż li neħħewk tant kemm kont qed tagħmel xogħol siewi.

PROF. JOSEPH FALZON:  Xogħol siewi ta’ recommendations, imma mbagħad kien hemm ukoll xi specifications.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Jiġifieri meta l-Gvern ħareġ l-istqarrija biex jgħid li għamiltu xogħol siewi, kien korrett mhux skorrett.

ONOR. OWEN BONNICI:  Imma meta taqraha hawnhekk...  L-istqarrija qed tgħid li:

“Matul l-ewwel xhur tal-operat tiegħu, il-kumitat ta pariri siewja ħafna li rendew riżultati konkreti ta’ ffrankar ta’ flejjes lill-Korporazzjoni...”,

Kieku waqfet hemm kont ngħid “allright”, imma kompliet tgħid:

“...f’kuntest ta’ suq instabbli u bi prezzijiet jogħlew b’mod qawwi.”.

Meta taqra din x’tifhem?  Mhux hedging tifhem?  Almenu jien hekk nifhimha, ma nifhimx li qed tgħid għall-ispecifications.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Se taqbel miegħu naturalment!  Ara dakinhar tkellimt mod ieħor!

ONOR. OWEN BONNICI:  Imma meta taqraha mhux hekk tifhimha din?  

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Irid ikollok il-kuraġġ tiddefendi lilek innifsek mhux lill-Gvern.

ONOR. OWEN BONNICI:  X’jiġifieri?  

PROF. JOSEPH FALZON: Jien la kelli acknowledgment u lanqas xejn, neħħewni minn chairman għal xejn b’xejn, bqajt fil-kumitat sal-aħħar minflok ma rriżenjajt...

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  U llum tiġi tgħid li m’għamiltu xejn!

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, hedging ma sarx sa dakinhar.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  U allura m’għamiltu xejn tajjeb!  

PROF. JOSEPH FALZON:  Għamilna proposti, kif urejtkom mill-Minuti.  

ONOR. OWEN BONNICI:  It was an advisory committee u l-parir tajtuh.

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu.  Ix-xogħol tagħna għamilnih.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  U ħarġilkom ċertifikat u inti llum qed tgħid li dak iċ-ċertifikat pożittiv li ħareġ il-Gvern fuqkom, ma kienx veritier!

ONOR. OWEN BONNICI:  Ma kienx korrett.

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, jien m’iniex qed ngħid hekk.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Allright, go ahead.

PROF. JOSEPH FALZON:  Onor. Fenech Adami, ddaħħalniex f’kontroversji!

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Mhux kontroversji.  Inti qed tgħid hekk!  Il-Gvern ħareġ stqarrija ifaħħarkom, inkluż lilek, u inti llum qed tgħid li kien żbaljat il-Gvern li ħareġ ifaħħrek!

ONOR. OWEN BONNICI:  Le, mhux hekk qed jgħid!

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, mhux hekk qed ngħid!  Allura jekk kont sejjer tajjeb għalfejn neħħieni minn chairman?

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Għax il-Gvern jiddeċiedi min joqgħod chairman, u poġġa lil Mr Chalmers.  Il-post ta’ chairman mhuwiex b’ċens perpetwu!  Mhux hekk fid-dinja?  Mela fid-dinja kulħadd ċens perpetwu?

ONOR. OWEN BONNICI:  Imma x’inhi r-raġuni?

PROF. JOSEPH FALZON:  Imma din mhijiex kwestjoni ta’ ċens perpetwu.  

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Qisha waqgħet id-dinja!

ONOR. OWEN BONNICI:  Jiġifieri bniedem ma tatihx raġuni għalfejn tneħħih?  Pereżempju jgħidlu li mhuwiex qed ilaqqa’ l-kumitat biżżejjed?  Almenu jien hekk nagħmel.  Nagħti raġuni għalfejn.

PROF. JOSEPH FALZON:  Imma ħalli nkomplu.  Imbagħad konna ltqajna fit-2 ta’ Diċembru u hawn nota ta’ Mr Chalmers.  Din mhijiex fil-Minuti tal-Enemalta però tajtkom kopja tagħha għax sibtha d-dar.  Mr Chalmers xtaq li nerġgħu niddiskutu l-parametri, eċċ.  Imbagħad l-aħħar waħda hija tat-28 ta’ April 2006, fejn kitibli Mr Tranter u qalli li jien ma nistax inkun fuq l-RMC biex ikun hemm improved levels of governance.  Jien bqajt nattendi għall-meetings tal-FPAC2 ppresedut minn Mr Chalmers.  

ONOR. OWEN BONNICI:  Jiġifieri qed ngħidu l-10 ta’ Jannar 2006 taħt iċ-chairmanship ta’ Mr Chalmers.

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva, però konna diġà ltqajna darb’oħra, fit-2 ta’ Diċembru, imma ma kienx hemm Minuti.

ONOR. OWEN BONNICI:  U issa inti ma bqajtx chairman imma kont membru.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Għax poġġew lil Mr Chalmers.

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva, u kont nattendi dejjem.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  U dan skandlu!

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, mhu skandlu xejn, imma jekk jiena kont qed nagħmel dak ix-xogħol kollu...?  Meta issa nara x’ġara ngħid li allura din kienet logħba!

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Logħba kif?  

PROF. JOSEPH FALZON:  Ħalli nkomplu.  Fil-Minuti Nru. 2 hawn hekk:

“Mr Chalmers, the new Chairman of FPAC2, said that since his oppointment, he met the members of FPAC and the Board of Directors of Enemalta Corporation on 20/12/05.  Board of Directors are still not comfortable with hedging.”

Jiġifieri f’daqqa waħda they were not comfortable!

“He also had a meeting with the Minister Gatt and exposed to him the following points...”.

Mela magħna l-Ministru Gatt ma riedx jiltaqa’ u ma’ dan iċ-chairman beda jiltaqa’.  Imma dak affari tiegħu x’kien jagħmel.

“(a)	That the role of FPAC is not clearly defined.”

Of course it was clearly defined!  It was clearly defined from the very beginning!

	“The Minister agreed FPAC2 to draft the role of this Committee.”

(b) It is imperative that the stakeholders of Enemalta (i.e. Board of Directors and Government) define the objective of any hedging.  The Minister agreed.”.

Dak konna qed nippruvaw nagħmluh, għamilna presentation, we approved, etc.

“(c) If Enemalta was going to be involved in any derivatives, it is very dangerous activity if the necessary infrastructure is not in place which seems to be the case according to Mr Chalmers.”

Aħna dan konna għednih from the very beginning; ma kellniex research biex nagħmlu dan kollu.

“If the outcome of (b) is that Enemalta should enter this area, then the infrastructure should be set up or contracted out.”.

Imbagħad hawn l-ideat ta’ Mr Chalmers dwar x’kellu jagħmel il-Kumitat, eċċ.

Imbagħad fil-laqgħa tas-16 February 2006, Mr Chalmers kien ippreżenta dokument intitolat “Discussion of Draft Paper: Enemalta – Fuel Procurement and Pricing Policies and Objectives”.  Dan id-dokument l-Enemalta m’għadditilkomx kopja tiegħu.

ONOR. OWEN BONNICI:  Però hemm riferenza għalih fir-rapport tal-Awditur Ġenerali.  Hux hekk?

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva.  Milli jidher dan issuġġerixxa li joħloqu dan l-RMC li jkun direttament taħt Enemalta biex ikun hemm fast execution.  Taħt iċ-chairmanship tiegħi konna niltaqgħu darba fix-xahar u ġieli anke darbtejn, filwaqt li taħt iċ-chairmanship ta’ Mr Chalmers iltqajna erba’ darbiet fl-2006 u darbtejn fl-2007.  

Fil-Minuti ta’ laqgħa tat-3 ta’ April 2006 hawn li:

“The Chairman of the FPAC2, Mr Chalmers, informed the members that the recommendations document presented to Enemalta was approved by the Board of Directors.”.

U f’April għamlu dan l-RMC.  Mela allura, Onor. Fenech Adami, mhux l-FPAC jew il-hedging kien ħażin imma Joseph Falzon kien ħażin.  Il-problema ma kienx il-hedging  jew l-FPAC, imma li Joseph Falzon kien chairman għax li l-RMC taħt Tranter għamel dak il-hedging kollu bla quotes, eċċ, kien tajjeb.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Il-Ministru deherlu li għandu jibdel is-Sur Falzon bis-Sur Chalmers.  U inti ħadt għalik.  Hux hekk qed tgħid?  

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, b’ta’ Mr Chalmers dakinhar veru li kont weġġajt, imma Mr Chalmers kien another agent kif kont jiena.  L-objective kien li jkun hemm buffer bejni u bejn l-RMC.  Taħt Mr Chalmers saret proposta u l-Bord tal-Enemalta għamel RMC ppresedut minn Tranter u hu kien qed jagħmel hedging taż-żejt u l-currency minbarra li anke jixtri ż-żejt.  Mela mhux il-hedging jew l-FPAC1 kien ħażin, imma Joseph Falzon.  Lil Joseph Falzon riedu jneħħu minn hemm u sabu mezz biex jagħmluha.  That’s all I have to say!  

Imbagħad iltqajna f’Settembru u f’April fejn ġie ċ-chairman jgħidilna x’beda jagħmel.  Fil-fatt hawn “presentation by Mr Alex Tranter” u lanqas għandna appendix ta’ x’kienet din il-presentation.  Imbagħad iltqajna f’Novembru 2007 fejn ukoll iċ-chairman...  Fl-aħħar tliet laqgħat ġie ċ-chairman Alex Tranter jgħidilna x’hedging kien qed jagħmel għax il-kumitat ta’ Mr Chalmers ma għamilx aktar recommendations.  

Fl-ittra kien qalli li “to improve further levels of governance, the members who sit on the FPAC are seperate from RMC”.  Huwa veru, jagħmel sens, u dak il-ħin jien ħsibt li veru kien se jittieħed il-parir li wieħed jissepara l-advice mill-actualisation of the deals u ħsibt li that’s what we should do - somebody advices and somebody executes, imma mhux li l-execution tiġi kollha fuq bniedem wieħed!  Bniedem wieħed jixtri b’$500 miljun f’żejt, jagħmel hedging ta’ valur ta’ $500 miljun...

THE CHAIRMAN:  Għaliex bniedem wieħed?

PROF. JOSEPH FALZON:  Mhux iċ-chairman, Mr Tranter!

THE CHAIRMAN:  M’intix qed tkun korrett.

PROF. JOSEPH FALZON:  M’iniex inkun korrett?!

THE CHAIRMAN:  Le.

PROF. JOSEPH FALZON:  Mela għalxiex m’għandniex...

THE CHAIRMAN:  Prof. if you have an axe to grind, this is not the place to grind it!  Ma kienx iċ-chairman.  M’intix qed tkun korrett.

PROF. JOSEPH FALZON:  OK, nirtiraha.  Kien il-kumitat.  

THE CHAIRMAN:  Għandek kull dritt tikkritika u tkun kritiku, però li tgħid li persuna kienet qed tieħu deċiżjoni waħedha li tixtri ż-żejt, m’intix qed tkun korrett.  Dan il-Kumitat ilu jisma’ xhieda dwar dan is-suġġett minn Awwissu tas-sena l-oħra.

PROF. JOSEPH FALZON:  Nirtirha, imma l-logħba kollha...

THE CHAIRMAN:  X’inhi l-logħba?

PROF. JOSEPH FALZON:  Mhux logħba kienet!

THE CHAIRMAN:  Fejn hi l-lasta?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma nafx!  Mela allura lili għalfejn poġġewni chairman u neħħewni?

ONOR. OWEN BONNICI:  Prof. calm down a bit.  Ħalli nieqfu ftit u nagħmlu daqsxejn ordni.  Jien nifhem li l-Prof. qed joqgħod attent ħafna kif jitkellem.  Inti qed tgħid...

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Tant li allega li kien hemm commissions fuq $1.5 biljun!

THE CHAIRMAN: Biex għada jkollna titlu fil-gazzetti li ttieħdet commission fuq $1.5 biljun!  (Interruzzjonijiet)  

PROF. JOSEPH FALZON:  Jien nixtieq li l-gazzetti ma jirrappurtaw xejn.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Imma hekk se jirrappurtaw għada; li allegajt commissions fuq $1.5 biljun.  

ONOR. OWEN BONNICI:  This is very, very unfair!  Li xhud tgħidulu x’se jkun hemm għada fil-gazzetta is very, very unfair!

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Prof. dawn huma l-istess gazzetti li kienu jattakkawk!

PROF. JOSEPH FALZON:  Mr Chairman, jien nixtieq li l-gazzetti għada ma jirrapurtaw xejn.  

THE CHAIRMAN:  Kif tista’ tgħid dan?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma tistax titlobha?  Itlob lill-gazzetti biex ma jirrappurtawx!  (Interruzzjonijiet)

THE CHAIRMAN:  Prof. qegħdin ngħixu f’soċjetà fejn il-gazzetti għandhom dritt jirrappurtaw.  Allura inti x’qed tissuġġerixxi?  Dan il-Kumitat huwa streamed live, kif għandu jkun...

PROF. JOSEPH FALZON:  Jien qed ngħid hekk biex ma jkunx hemm dak li qed jgħid l-Onor. Fenech Adami.

THE CHAIRMAN:  Jekk taħseb li xi ħadd minna jista’ jgħid...  Ma tarax!

ONOR. OWEN BONNICI:  Mr Chairman, xtaqt nagħmel point of order.  It is unfair li wieħed jagħmel pressjoni fuq xhud billi jgħidu li għada, fil-gazzetti se jingħad “hekk”, “hekk” u “hekk”.  Fil-fehma tiegħi, ma naħsibx li dan huwa korrett, anzi it is completely incorrect.  Issa jiena, jekk nista’ nistaqsih...

PROF. JOSEPH FALZON:  Jien ma jien qed nimplika commissions lejn ħadd.  Qed ngħid biss...  

ONOR. OWEN BONNICI:  Ippermettili Prof.  Ħu paċenzja, bħalissa qed nagħmillek id-domandi jien.  Bid-difetti kollha tagħna, hawnhekk qed immexxu aħna.  Inti għamilt diversi statements u f’ħin minnhom għedt li Mr Tranter kien jagħmel il-hedging, jieħu ħsieb il-foreign exchange, u jixtri ż-żejt.

PROF. JOSEPH FALZON:  Mr Tranter kien iċ-chairman tal-RMC.

ONOR. OWEN BONNICI:  Ippermettili ftit.  Se nagħtik l-opportunità sabiex tikkoreġi dak li tħoss li għandek tikkoreġi.  Kien hu nnifsu jixtri dan iż-żejt jew kien jippresjedi l-kumitat li jixtri ż-żejt?

PROF. JOSEPH FALZON:  Jien jippresjedi l-kumitat.

ONOR. OWEN BONNICI:  Fejn jidħol il-hedging, kien hu...?

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, skont il-Minuti, il-hedging kien jagħmlu Mr Pippo Pandolfino.

ONOR. OWEN BONNICI:  U fejn jidħol il-foreign exchange?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ukoll.  Pereżempju, darba minnhom għamlu hedging fuq $70 miljun mingħajr ma kellhom approval mill-RMC.

ONOR. OWEN BONNICI:  Min kien għamel dan il-hedging?

PROF. JOSEPH FALZON:  Mr Pippo Pandolfino kien jagħmilhom id-deals.  Skont ir-rapport tal-Awditur, he was the CFO.

ONOR. OWEN BONNICI:  Allura għalfejn għedt li Mr Tranter kien jixtri ż-żejt u kien jagħmel il-hedging?

PROF. JOSEPH FALZON:  Mr Tranter – Mr Chalmers ma kellu x’jaqsam xejn għax il-kumitat tiegħu sfaxxa wara Novembru; ma bqajniex niltaqgħu – kien iċ-chairman ta’ Enemalta li safejn naf jien kien iċ-chairman tal-kumitat li jixtri ż-żejt.  Korrett?

ONOR. OWEN BONNICI:  Korrett.

PROF. JOSEPH FALZON:  Skont ir-rapport tal-Awditur, kienet saret il-proposta minn Mr Chalmers biex isir RMC.  Dan twaqqaf f’April 2006 u ċ-chairman tiegħu kien Mr Tranter.  Fuq dan il-kumitat kien hemm ukoll ic-CEO, Mr Pippo Pandolfino...

ONOR. OWEN BONNICI:  Li ovvjament kien jirrispondi lilu.

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu.  Imma ċ-chairman kien Mr Tranter.

ONOR. OWEN BONNICI:  Mela allura trid tippreċiża li mhux hu kien, imma l-kumitat li tiegħu kien chairman.

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu.

ONOR. OWEN BONNICI:  Mela qed tippreċiża dan il-punt, li huwa fin imma huwa importanti.  Jiġifieri mhux hu waħdu kien.

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, mhux hu waħdu.

ONOR. OWEN BONNICI:  Kien hemm kumitat li hu kien iċ-chairman tiegħu.  Kien chairman ta’ kumitat “A” u chairman ta’ kumitat “B”.

PROF. JOSEPH FALZON:  Imma l-kumitat tax-xiri taż-żejt kien jixtri ż-żejt spot, u l-RMC kien jagħmel hedging fuq iż-żejt u fuq il-currency.

ONOR. OWEN BONNICI:   Perfett.

PROF. JOSEPH FALZON:  Ix-xiri taż-żejt kien jammonta għal $500 miljun, imbagħad kien hemm  $500 miljun hedging taż-żejt u $500 miljun oħra f’currency.  

ONOR. OWEN BONNICI:  Mela issa ppreċiżajt dan il-punt, għax irridu nkunu onesti kemm jista’ jkun.

PROF. JOSEPH FALZON:  Onor. Fenech Adami, jien ma jien qed nimplika xejn fuq commissions u mhux commissions!  M’iniex se nidħol fiha.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Il-commissions int semmejthom mhux jien!

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Imma għax staqsieni l-Onor. Bonnici.

ONOR. OWEN BONNICI:  Nikkonferma li jien staqsejtu.  Jien għamiltlu domanda sempliċi ħafna...

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  U hu wieġbek u qallek “issemmilix commissions għax jien ma naf xejn fuq commissions”.

PROF. JOSEPH FALZON:  Jien għedtlu li l-hedging ma kellu x’jaqsam xejn mal-commissions għax iż-żejt irid jibqa’ jinxtara.

ONOR. OWEN BONNICI:  Jaħasra, jien staqsejtu domanda u qalli li m’iniex qed ngħid sew u qalli għaliex.  Qalli wkoll “ara kieku staqstejtni din id-domanda, hija aktar pertinenti” u għamel numru ta’ statements.  Hekk ġraw l-affarijiet.

PROF. JOSEPH FALZON:  Iċ-chairman tal-RMC kien Mr Alex Tranter.  Mela taħt Joseph Falzon ma stajniex nagħmlu hedging imma taħt Mr Alex Tranter, l-RMC għamel hedging.  That is my point.  Daqshekk biss.  Ma rrid nimplika xejn u ma rrid nagħmel l-ebda...  Jien nirringrazzjakom talli bgħattu għalija, għax through this, rajt il-final..  Jien għalija dan qisu an Alfred Hitchcock film!

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Dan titlu ieħor għall-gazzetti!
ONOR. OWEN BONNICI:  Se nerġgħu ngħidu tal-gazzetti!

PROF. JOSEPH FALZON:  Nistgħu lil tal-gazzetti nitolbuhom biex dawn l-affarijiet ma jgħiduhomx?  M’għandix problema li nagħmel hekk.

ONOR. OWEN BONNICI:  Prof. ħu paċenzja.  L-oġġezzjoni tiegħi hija li xhud tintimidah – forsi l-kelma mhijiex korretta – billi toqgħod tgħidlu li għax għada fuq il-gazzetta se jgħidu “hekk”.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Le, x’nintimidah, nintimidah!

ONOR. OWEN BONNICI:  Forsi hija kelma goffa, imma ejjew inħallu x-xhieda jitkellmu bil-libertà!

PROF. JOSEPH FALZON:  Mir-rapport tal-Awditur – li huwa rapport tajjeb ħafna – joħroġ ċar li ma kienx hemm Minuti tal-laqgħat fejn kien jinxtara ż-żejt.  Anke meta Mr Pandolfino għamel dawn il-hedges, ma kellux quotes.  Pereżempju, fl-2008 ħafna minnhom għamilhom mal-VolksBank.  Kif nafu li kienu the best deals jekk ma kellhomx alternative quotes?  Kif nafu li Goldman Sachs kellhom the best prices jekk m’hemmx quotes oħrajn?  Mr Pandolfino was reporting to the chairman of the committee, li kien Mr Alex Tranter, u Mr Alex Tranter should have in theory been reporting to the Minister.  Issa jekk il-Ministru ma riedx jidħol fiha, jara hu, imma hawnhekk hawn żgur li xtrajna b’$500 miljun żejt, għamilna hedging b’$500 f’żejt u b’$500 miljun f’currency mingħajr ma kellna quotes biżżejjed.  Jien naħseb kieku kellhom ikellmuni n-nies hemm barra, jgħiduli li they deserve an apology by these people u nispera li they give the people out there an apology for all this that was done.  Jekk intom taċċettaw, jien nixtieq nitlob lill-Awditur jagħmel auditing tal-2005, 2006 u 2007 għax minn hemm beda kollox.  L-istorja ma bdietx fl-2008; fl-2006 u fl-2007 diġà kien sar sentejn hedging u l-Awditur li qabadhomx.  Jekk jogħġobkom, itolbuh, anke for my sake, li jagħmel auditing tal-2005, 2006 u 2007.
ONOR. OWEN BONNICI:  Jiġifieri bażikament qed tgħidlu biex jagħmel auditing tax-xogħol tiegħek.

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva, u tajtu wkoll kopja ta’ dak li tajt lilkom.

ONOR. OWEN BONNICI:  Jiġifieri inti hawnhekk qed tgħidilna biex nawditjaw ix-xogħol tiegħek.

PROF. JOSEPH FALZON:  Mela le!  X’fiha ħażin?  Mhux hekk għandu jkun?

ONOR. OWEN BONNICI:  It-talba nistgħu niddiskutuha bejnietna ħalli naraw...

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Għaliex?  Għandek xi dubju fuq ix-xogħol tiegħu?  Jien m’għandi ebda dubju fuq ix-xogħol tiegħu, jiġifieri m’għandniex għalfejn nagħmlu dan l-audit.

ONOR. OWEN BONNICI:  Imma x-xhud għamel suġġeriment...

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  X’affarijiet dawn!  Hekk jonqos issa!  Kull min jiġi hawn jitolobna nawditjawh!	  Jien niddikjara li m’għandi ebda dubju fuq l-onestà u l-kompetenza tal-Prof. Falzon u ma naħsibx li għandna bżonn nagħmlulu audit.  Jekk intom għandkom xi suspett, itolbu lill-Awditur Ġenerali jawditjah.

PROF. JOSEPH FALZON:  Nirringrazzjak.

ONOR. OWEN BONNICI:  Onor. Fenech Adami, jien smajt is-suġġeriment tal-Prof. Falzon u m’għedtlux li se nagħmlu kif qed jissuġġerixxi imma għedtlu li se nikkunsidrawha internament bejnietna l-Membri tal-Kumitat.

ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Imma jien ippruvajt naqtgħalha rasha mal-ewwel, Onor. Bonnici.

PROF. JOSEPH FALZON:  Onor. Fenech Adami, ir-rapport tal-Awditur jimplika affarijiet li ġraw qabel l-2008.  L-2006 u 2007 huma parti mill-istorja.  L-istorja ma bdietx f’Jannar 2008.  Jien għedtilkom l-istorja mill-bidu nett.

THE CHAIRMAN:  Iva Prof. però ħalli naqbeż għall-Awditur Ġenerali hawnhekk.  L-Awditur Ġenerali beda f’punti determinanti tal-istorja, fl-2008, għaliex it-talba li huwa kellu minn dak iż-żmien Membru tal-Oppożizzjoni fil-Parlament b’mod formali, kienet li jsir audit tal-fuel procurement bejn l-2008 u l-2011.  Jiġifieri l-Awditur Ġenerali mhux qabad u għażel hu l-2008 imma kellu dik it-talba mill-Parlament.  Qed ngħid sew, Sur Awditur Ġenerali?

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva, tajjeb.  Jien, bħala private citizen u bħala membru ta’ dan il-kumitat, nista’ nitolbu...?  M’għandux ħafna xogħol.

THE CHAIRMAN:  Prof. ħalli nara jekk hawnx iktar domandi.

ONOR. OWEN BONNICI:  L-aħħar domanda.  Dwar il-parir li tajt inti, nikkunsidrawh aħna; m’iniex se ngħid iva u lanqas se ngħid le.  Napprezza u nirringrazzjak talli qed tgħidilna biex isir audit tax-xogħol li għamilt int ukoll.

Dak id-dokument li rriferenja għalih fil-minuti “Fuel Procurement and Pricing Policies and Objectives” li kien għamel bħala draft is-Sur Tranter, huwa a hedging policy?

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, dak naħseb kien dokument li jifridhom; jirrikkmanda lil Enemalta – dejjem x’qed naħseb jien – li bis-saħħa tiegħu għamlu l-RMC.

ONOR. OWEN BONNICI:  Però it wasn’t a hedging policy.

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, ma naħsibx.  Qatt m’għamilna recommendations to hedge.

ONOR. OWEN BONNICI:  Qed tikkonferma dak li qal is-Sur Keith Mercieca.

PROF. JOSEPH FALZON:  Però nixtieq li jkollna kopja tiegħu.  

ONOR. OWEN BONNICI:  Forsi jista’ jgħaddilek kopja s-Sur Mercieca.

THE CHAIRMAN:  Is-Sur Keith Mercieca.

IS-SUR KEITH MERCIECA (Head Special Audit and Investigations, NAO):   Id-dokument li rajna aħna, li għandu x’jaqsam ma’ fuel procurement u mhux ma’ hedging, huwa datat 2010 jew 2011, jiġifieri huwa ferm iktar riċenti mid-dokument l-ieħor.

ONOR. OWEN BONNICI:  Id-dokument li qed isemmi l-Prof. rajtuh?

IS-SUR KEITH MERCIECA:  Le, dak id-dokument ma rajnihx.  Ma naħsibx li huwa l-istess ħaġa, imma għandna dokument ieħor li huwa “Recommendations to the Board of Directors of FPAC”.  Ma jindikax jekk hux FPAC 1 jew FPAC2, imma nissuspetta li huwa FPAC2 għax huwa dated March 2006.

PROF. JOSEPH FALZON:  Dak hu mela.

ONOR. OWEN BONNICI:  Nistgħu nagħmlu kopja u nagħtuha lill-Prof. Falzon?  Grazzi, Sur Mercieca.

PROF. JOSEPH FALZON:  Dik ir-rakkmandazzjoni għamilha lill-RMC.

ONOR. OWEN BONNICI:  So it wasn’t an actual hedging policy.

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, ma naħsibx.  It could be that I’m mistaken, però ma naħsibx, għax wara li sar dak, il-hedging beda jagħmlu l-RMC kif hawn fil-Minuti stess.  Meta f’April ġie Tranter, hu beda jgħidilna x’beda jsir hedging; fl-ewwel tliet kumitati m’għamilniex recommendations u fl-aħħar tlieta qalilna Tranter x’kien qed jagħmel.

ONOR. OWEN BONNICI:  Grazzi ħafna, Prof. Falzon.  Jien m’għandix iktar domandi.

THE CHAIRMAN:  Prof. xi domandi żgħar, jekk jogħġbok.  Simple vanilla instruments x’inhuma?

PROF. JOSEPH FALZON:  Simple vanilla jiġifieri ma jkunux complicated.  Pereżempju nixtru forward biss.

THE CHAIRMAN:  Forward huwa eżempju ta’ financial derivative.  

PROF. JOSEPH FALZON:  Pereżempju inti għandek impurtatur mill-Amerika u jixtri l-currency bil-quddiem għal tliet xhur.  A simple FX forward.

THE CHAIRMAN:  Simple as in  li tkun qed timminimizza kemm jista’ jkun l-exposure tar-riskju.

PROF. JOSEPH FALZON:  Vanilla ġeneralment meta ma jkunux ikkumplikati, ma jkunux pereżempju collars jew...

THE CHAIRMAN:  Does it represent a cautious approach?

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, mhux bilfors.  Vanilla is the instrument not the policy.

THE CHAIRMAN:  I know.

PROF. JOSEPH FALZON:  Inti tista’ tagħmel policy cautious u tuża vanilla u tuża complicated instruments, u tista’ tagħmel agressive jew non-cautious u xorta tuża vanilla u complicated instruments.  Jiġifieri vanilla is the instrument not the policy.  It can be cautious, moderate and agressive but you can use vanilla in all three and you can use complicated in all three.

THE CHAIRMAN:  X’inhi l-opinjoni tiegħek dwar Roderick Chalmers?

PROF. JOSEPH FALZON:  Jien għalija he was a very honest man u nirringrazzjah minn hawnhekk li...

THE CHAIRMAN:  Apparti l-aspett ta’ integrità u onestà, qed nitkellem fuq il-kompetenza.

PROF. JOSEPH FALZON:  He is competent, imma forsi ma kienx jemmen fil-hedging.

THE CHAIRMAN:  Taħseb li Roderick Chalmers ma kienx jemmen fil-hedging?

PROF. JOSEPH FALZON:  Forsi.  Jew inkella he understood that he is an intermediary between FPAC1 and RMC.

THE CHAIRMAN:  Issa nkunu nistgħu nistaqsuh għax Roderick Chalmers għad irid jiġi, però kif tinterpeta...

ONOR. OWEN BONNICI:  Sur President, jekk taqbel inġibuh bħala x-xhud li jmiss.

THE CHAIRMAN:  Ma nsibx diffikultà, hekk jew b’hekk darba kellu jiġi u ma nafx x’kien inqala’.  Prof. hawn Minuta tal-10 ta’ Jannar 2006 tal-FPAC2 li kellu bħala Chairman lil Roderick Chalmers u inti kont preżenti bħala membru.

PROF. JOSEPH FALZON:  Dak kien l-ewwel wieħed, imma konna lqtajna darba qabel.

THE CHAIRMAN:  Se nikkwota mir-raba’ paragrafu li hemm fit-tieni paġna ta’ dawn il-Minuti fejn jingħad li:

“Mr Chalmers thinks that Enemalta should go for simple vanilla instruments until it develops the infrastructure required but needs to define the objective first.”.

X’kien l-intendere hawnhekk li Chalmers qed jgħid – naf li qed nitolbok tinterpreta x’kellu f’rasu ċ-Chairman, però inti kont membru tal-bord – li “Enemalta should go for simple vanilla instruments” – dan li inti qed tgħid li ma jkunux complicated – “until it  develops the infrastructure required”?  Għal-liema tip ta’ infrastruttura qed jirriferi hawnhekk?

PROF. JOSEPH FALZON:  Li ma kellniex research.

THE CHAIRMAN:  Jiġifieri qed jirriferi għal dik it-tip ta’ infrastruttura, għar-riċerka.

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk naħseb jien għax Mr Pandolfino kien jagħmilhom...

THE CHAIRMAN:  Tal-analisi.

PROF. JOSEPH FALZON:  Riċerka kif għamilna hawnhekk f’dan...

ONOR. OWEN BONNICI:  Li hija kruċjali.  Hux hekk?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ovvjament.  You need to have daily prices, we get daily forward, daily swaps, daily options from different banks, we simulate, u dan kollu.

THE CHAIRMAN:  Prof. huwa fatt li ma naħsibx li tista’ tikkontestah li l-hedging essenzjalment jippernja madwar l-immaniġġjar tar-riskju.  Jekk deċiżjoni fuq hedging ta’ ammont ta’ miljuni kbar tmur ħażin, il-cost min iġorru?

PROF. JOSEPH FALZON:  L-Enemalta trid iġġorru.  Mhux ovvju!

THE CHAIRMAN:  Kieku inti qiegħed – għax inti wżajt ħafna “kieku” u “kien” u allura tippermettili nagħmel hekk jien ukoll – f’pożizzjoni ta’ responsabilità politika fejn għandek ir-responsabilità mhux ta’ korporazzjoni, iżda ta’ pajjiż,  taqbel li l-istabilità fil-prezz għandha tkun wieħed mill-iprem, jekk mhux l-uniku, għanijiet tal-politika tiegħek għall-konsumatur vis-à-vis iċ-ċittadin?

PROF. JOSEPH FALZON:  Jien dejjem hekk argumentajt hemmhekk.

THE CHAIRMAN:  Prof. fil-Minuti tal-10 ta’ Jannar 2006, hemm miktub hekk:

“The question is:  Should the risk of price fluctuations be borne by the public, industry or Government? Prof. Falzon stated that the risk should be passed on to the financial markets through hedging.  Mr Chalmers agrees.”.

Mela inti qed tgħid li r-riskju – u hawn diversi Minuti li jgħidu dan – should be passed on to the financial markets.  X’tifhem biha “should be passed on to the financial markets”?

PROF. JOSEPH FALZON:  Jiġifieri we get insurance.

THE CHAIRMAN:  U l-insurance trid tħallas għaliha.

PROF. JOSEPH FALZON:  Bilfors.

THE CHAIRMAN:  Jekk jiżgarralek dak il-ġudizzju li inti qed tagħmel best case scenario u qed tbassar kif se jiżviluppa s-suq, u tiżviluppalek sitwazzjoni ħażina u inti tkun qiegħed fid-driving seat tal-pajjiż – insa li inti akkamediku tal-affari tiegħek l-Università – wouldn’t you have to face the music?

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva, però aħna ma konniex qegħdin ngħidu li nagħmlu aggressive hedging.  Kif għedna l-aħħar darba, meta wieħed jassigura karozza,  wieħed ma jitlobx li jkollu inċident biex jieħu l-flus mill-insurance, jew wieħed li jagħmel medical insurance ma jitlobx li jmur l-isptar biex jieħu l-flus mill-insurance.  L-Enemalta tassigura t-turbini u kollox imma ma titlobx li jkollna explosion.  Fil-presentation li għamilna, aħna konna qegħdin ngħidu li jkollna a portfolio of instruments, jiġifieri parti spot, parti forward, parti collar, parti option u parti wkoll self insurance funds.  Ma konniex qegħdin ngħidu li we hedge ħafna ‘l quddiem; three, six months.  Jekk tħares lejn il-prezz taż-żejt mill-1999 sal-lum tara li dejjem tela’ ħlief fl-2008, jiġifieri l-Enemalta kien ikollha dejjem positive income mill-banek ħlief fl-2008.  Meta wieħed iħares lejn ir-rapport tal-Awditur Ġenerali jara li on average, il-hedging kollu li sar mill-2008 ġew plus $700,000, jiġifieri prattikament flat – setgħu xtraw kollox spot u ma għamlu hedging xejn – però fuq il-currency għamlu $18-il miljun li għalkemm mhux ammont żgħir, meta tara l-ammont il-kbir jammonta għal inqas minn 1% which is not bad as well.  Jiġifieri huma għamlu hedging.

THE CHAIRMAN:  Is-social partners dak iż-żmien x’kienu qegħdin jgħidu?

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma nafx eżatt.  Jien ma kontx fl-MCESD, imma naħseb li dejjem riedu stability.  

THE CHAIRMAN:  Kienet issue għas-social partners dakinhar?  Tiftakar li l-prezz tal-elettriku politikament kien a hot potato?

PROF. JOSEPH FALZON:  Naħseb li dejjem ikun issue.

THE CHAIRMAN:  Jien qed ngħidlek f’dak iż-żmien partikolari mhux dejjem; kien hemm maltempati kbar fl-aħbarijiet.

PROF. JOSEPH FALZON:  Dak iż-żmien ma nafx.  Ma kontx fl-MCESD.  Imma kieku jiena...

THE CHAIRMAN:  Cordina kien fuq il-kumitat?

PROF. JOSEPH FALZON:  Tal-MCESD, iva.

THE CHAIRMAN:  U tal-FPAC?

PROF. JOSEPH FALZON:  Tal-FPAC2.

THE CHAIRMAN:  Meta inti kont membru?

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva.  Fil-fatt hawnhekk qed jingħad li:

“Mr Cordina’s view from the contacts with the industry is that the social partners like to see more transparency in price setting.  They are not that convinced about the workings yet.  They prefer a single rate stability.”.

THE CHAIRMAN:  Xi tfisser “single rate stability”?

PROF. JOSEPH FALZON:  Naħseb li jkollom rate li jistgħu...

THE CHAIRMAN:  F’termini safja li jifhimni kulħadd: is-social partners ma riedux xokkijiet.

PROF. JOSEPH FALZON:  Jien hekk naħseb.

THE CHAIRMAN:  Prof. ħalli nieħdok għall-aħħar linja ta’ dik il-paġna li għadek kemm ikkwotajt minnha fejn hemm hekk:

“Discussion ensued on who can bear the cost of variations from any hedges – the public or Enemalta?  Mr Cordina said that the social partners do not want to make pricing a political issue.  Minister and Ministry to be left out of the system.”.

Hawnhekk qed nieħu l-impressjoni li l-fatt li ma jkunx hemm xokkijiet fil-prezzijiet – u aħna niftakru għax għexnih dak iż-żmien, m’ilux daqshekk – għall-industrija, għall-fabbriki u għaċ-ċittadin, kienet issue kbira ħafna.

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu.

THE CHAIRMAN:  Allura, jekk il-hedging imur żmerċ, il-flus mhux mingħand it-taxpayer se jiġu?

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu.

THE CHAIRMAN:  Fil-fehma tiegħek, ministru responsabbli mill-Enemalta għandu jindaħal fit-tmexxija dwar jekk għandux isir xiri jew le ta’ żejt permezz tal-hedging?

PROF. JOSEPH FALZON:  Skont l-ittra li kitibilna lura, il-Ministru qal li ma jaqbilx.

THE CHAIRMAN:  Granted.  Naf x’qal il-Ministru u se nirriferu għaliha, però fil-fehma meqjusa tiegħek, ministru b’responsabilità politika – hu min hu dak il-ministru – ta’ korporazzjoni, għandu jindaħal jew għandu jagħti direzzjoni?

PROF. JOSEPH FALZON:  Naħseb li għandu jagħti direzzjoni, he sets the framework, he gets the right people, but he needs to monitor as well what is going on.

THE CHAIRMAN:  Ħalli naraw ftit dan il-Ministru li jiġi kkritikat li ndaħal, jiġi kkritikat li ma ndaħalx...  Prof. f’paġna 218 tar-rapport tal-Awditur Ġenerali – qed nitkellmu post Joe Falzon għax ir-rapport ikopri il-perjodu 2008-2011 – hemm miktub hekk:

“During NAO’s review of the RMC minutes, the audit team noted that the Ministry was at particular times directly involved in hedging-related decisions taken.  One such case relates to the RMC meeting dated 10 November 2009...”.

Jiġifieri more or less erba’ snin wara t-tenure tiegħek,

“…where the then Minister Gatt unequivocally stated that, “...I would like to make clear that the direction to go for tariff stability in 2010 is a ministerial direction and therefore I assume responsibility for any variances between the actual market price and the SWAP price in 2010”.”.

Il-fatt li l-Ministru qed jagħti direzzjoni li għandu jkun hemm tariff stability – taf ma taqbilx, però l-prijorità tal-Gvern tal-ġurnata kienet tariff stability – huwa ħażin jew tajjeb?

PROF. JOSEPH FALZON:  Naħseb li huwa tajjeb, imma dan kien fl-2010.

THE CHAIRMAN:  Iva, dan kien fl-2010.

PROF. JOSEPH FALZON:  Jiġifieri kieku għamilna din...  (Interruzzjonijiet)  

THE CHAIRMAN:  Jien irrid nifhem il-forma mentis ta’ jekk huwiex tajjeb li jkun hemm intervent ministerjali jew le.

PROF. JOSEPH FALZON:  Skont x’intervent ikun.

ONOR. OWEN BONNICI:  Xi ħadd irid jieħu deċiżjoni ta’ jekk isirx hedging jew le.

THE CHAIRMAN:  Għaliex fl-ittra tiegħu liċ-Chairman FPAC datata Ġunju 2005, Austin Gatt jgħid li “hence the ministry has no role to play”.  Jiġifieri l-Ministru qed jgħid li hu ma jindaħalx, hemm bord u jwieġeb il-bord, which by law is the body which decides on final purchases.  

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu.  Hekk kiteb il-Ministru Gatt, imma hemm two views dwar dan, jew kif kien jgħid Alexander Axelrod li ngħaddu kollox lill-konsumatur, jiġifieri jekk jitla’ ż-żejt ngħollu l-prezzijiet tal-elettriku lill-konsumatur, xi ħaġa li jien assolutament ma kontx naqbel magħha....  Jekk ma nagħmlux hedging, il-losses se jmorru għand l-Enemalta jekk aħna se niffissaw il-prezz.  Allura l-uniku mod li nippruvaw ngħinu lill-konsumatur mingħajr ma ngħabbu lil Enemalta b’iktar dejn huwa li we transfer the risk to the financial markets.  Dak huwa l-punt kollu.  Din kienet il-kruċjata tiegħi mill-1999 sal-2005 li mbagħad bdew jagħmluha fl-RMC, ħalliha li kif għamluha hija ħaġ’oħra.  Kieku għamilniha b’mod aktar sistematiku, b’aktar riċerka u in a more transparent way, konna niffrankaw il-flus u d-dejn tal-Enemalta llum kien ikun inqas.

THE CHAIRMAN:  Imma with the benefit of hindsight.

PROF. JOSEPH FALZON:  Dak dejjem.  Imma with the benefit of hindsight, Enemalta llum għandha €840 miljun dejn u €135 miljun sisa li għadha ma ħallsitx lill-Gvern.  Dawn jammontaw għal kważi €1 biljun, li flimkien mas-€6 biljun dejn tal-pajjiż jammontaw għal 100% tal-GDP.  Jiġifieri my generation, biex ma nwaħħal f’ħadd, għabbiet lill-pajjiż b’ħafna dejn.  Issa l-generation tagħkom – naħseb li kollha iżgħar minni ħlief l-Onor. Michael Falzon – se tibdew b’dejn ta’ 100% of GDP.

THE CHAIRMAN:  Imma Enemalta, minbarra d-dejn, għandha wkoll l-assets.  Hux veru?

PROF. JOSEPH FALZON:  Iva, għandha assets.

THE CHAIRMAN:  Taf kemm jiswew l-assets tagħha?

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, ma nafx kemm imma tistgħu tiċċekkjaw.  Hemm assets li jistgħu jintużaw aħjar.  

THE CHAIRMAN:  Hekk hu.  Għandha assets li jiswew għexieren kbar ta’ miljuni.  Qed ngħid sew?

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk naħseb, imma qatt ma dħalt fiha dik il-biċċa xogħol.  Kif għedt, hemm assets li żgur jistgħu jintużaw aħjar.
ONOR. BEPPE FENECH ADAMI:  Dawk l-assi huma...

PROF. JOSEPH FALZON:  Ma nidħolx fiha.

ONOR. OWEN BONNICI:  Prof. inti qed titkellem with the benefit of hindsight, però inkun korrett jekk ngħid li x-xjenza llum fejn jidħol il-hedging u bl-analisi u l-homework li jsir, wieħed jista’ kemm jista’ jkun inaqqas ir-riskju?

PROF. JOSEPH FALZON:  Mhux dik hija l-idea ta’ kollox!

ONOR. OWEN BONNICI:  Dan qisek mort il-casino u lgħabt id-damma?

PROF. JOSEPH FALZON:  Dażgur li le.

ONOR. OWEN BONNICI:  Jew hemm xjenza li biha tista’...

PROF. JOSEPH FALZON:  Assolutament ma naħsibx li this was gambling.  Fil-fatt Enemalta adottat...

ONOR. OWEN BONNICI:  Għaliex ma kienx gambling?  Għax hemm xjenza li turik...  Hux hekk?

PROF. JOSEPH FALZON:  Hekk hu.  Meta tiġi biex tagħmel insurance fuq il-karozza tirraġuna bil-mod li tgħid li jekk fl-aħħar ħames, għaxar snin ma ħbatx, allura m’hemmx għalfejn tassiguraha?  Ma tgħidx hekk għax hemm probabilità li meta toħroġ minn hawn jidħol xi ħadd ġo fik.  Bl-istess mod, għalfejn tagħmel medical insurance jekk inti s’issa qatt ma mradt?  Għax hemm ċans li xi darba timrad.  Il-maġġoranza tan-nies ma jmorrux l-isptar, imma għat-3% li jidħlu l-isptar allaħares ma kellniex sptar.  Allura ngħidu li ma nagħmluhx l-isptar għax il-maġġoranza ma jmorrux?!  L-aħħar darba, waqt li kont għaddej mit-triq, rajt tliet inċidenti.  Jiġifieri minkejja li inti qatt ma tkun ħbatt, it is prudent to get car insurance u minkejja li qatt ma mradt it’s prudent to get medical insurance.  L-istess dan.  Meta għandek din il-volatility kollha u l-prezzijiet kienu telgħin, it would have been prudent li jsir hedging kif fil-fatt sar.  U bħala policy it was adopted, which was a good thing.

ONOR. OWEN BONNICI:  Saret taħt il-Ministru Fenech?

PROF. JOSEPH FALZON:  Le, fl-2008...  Għalhekk jien għedtilkom biex tgħidu lill-Awditur Ġenerali jagħmel audit tal-2006 għax l-2006 u l-2007 kienu taħt il-Ministru Gatt.  L-RMC beda fl-2006, imma ċ-Chairman kien Mr Tranter mhux Joseph Falzon.  Dik hija d-differenza; taħt Joseph Falzon m’għamilniex hedging, imma taħt Mr Tranter sar il-hedging.  

ONOR. OWEN BONNICI:  Grazzi ħafna Prof.  M’għandix iktar domandi.

THE CHAIRMAN:  Hawn aktar domandi?  Ma jidhirx li hawn għalhekk nirringrazzja lill-Prof. Falzon tax-xhieda tiegħu.

PROF. JOSEPH FALZON:  Nirringrazzjakom ħafna.

THE CHAIRMAN:  Qabel nikkonkludu, għall-formalità ninforma lill-Kumitat li rċevejna l-inkartament li tlabna ġimgħa ilu mingħand l-Enemalta – fil-fatt għamilna riferenza għalihom waqt din l-istess is-seduta – liema dokumenti issa jitpoġġew fuq il-website tal-Parlament.  

Il-Kumitat qed jaġġorna għal bħal-lum ġimgħa fis-6:30p.m. fejn hawn qbil li nistiednu lis-Sur Roderick Chalmers, dejjem jekk ikun available.

Fit-8:23p.m. il-Kumitat aġġorna għal nhar it-Tnejn, 14 ta’ Lulju 2014 fis-6:30p.m.
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